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2007 Subprimekrise
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/‘/\]‘ 2009 Staatenkrise
q

[€ 2010 Eurokrise
/‘7@ 2011 WP-Krise

Das Vertrauen der Anleger in die Banktestate ist auf
einem Tiefpunkt angekommen. Der europiische Gesetze-
ber - die Kommission - plant den regulatorischen Overkill,
meint die NZZ Journalistin Christin Servin. Was ist denn
da passiert, dass Briissel den mehrfachen Untergang der
Bigd-Wi

chifti-

p:
g4-Wirtschaftspriifung plant®?

ie Zeit, sich immer nur mit den Mangeln zu beschifi
gen, ist abgelaufen, wenn es nach Binnenkommissar Michel
Barnier geht.
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Was wurde in Deutschland in den
letzten 10 Jahren nicht alles unter-
nommen, um die Testate verlisslicher
zu machen?

Vier WPO-Novellen - einige HGB-
Novellen - jahrliche Anpassungen der
Wirtschaftspriifersatzungen und -
tiberquellende IDW Priifungs- und -
Rechnungslegungsstandards.

Der Gesetzgeber tibertrug 2007 der
Wirtschaftspriferkammer zusitzliche
Rechtsverfolgungskompetenzen tiber
die Wirtschaftspriifer und starkte
damit nur die Selbstkontrolle der Ban-
kenpriifer. Denn die Qualititskontrolle
ist eine Domine der Big4.

Masse statt Klasse! Es wire besser,
dafiir zu sorgen, dass Demokratie in die
Wirtschaftspriiferkammer einziecht und
damit die Gesetze bei allen gleich und
gerecht angewendet werden.

Durfen Grol3e Alles?

Das jiingste Beispiel aus der ,flexi-
blen“ Kammerrechtsanwendung ist die
Auslegung des § 3192 I HGB zur Un-
abhingigkeit des Abschlusspriifers.

Der Kammer wurde folgende Be-
schwerde vorgetragen: Eine KPMG-
Tochter prifte das Borsenunter-
nehmen Klockner schon viele Jahre
und erzielte damit nahezu seine gesam-
ten Einnahmen. Nach der bisherigen
Interpretation des Gesetzes wiirde ein
Ausschlussgrund als Abschlusspriifer
wegen Uberschreitung der Umsatz-
grenzen vorliegen.

Denn bislang galt die strikte Regel:
Der Abschlusspriifer darf nicht mehr
Abschlusspriifer sein, wenn er in den
letzten S Jahren iiber 30 % bzw. 15 %
der Einnahmen mit diesem Mandat er-
zielt. Abschlusspriifer sind keine Sozie-
titen, berufliche Netzwerke, oder gar
Priiferkonzerne. Nur eine Gesellschaft
oder eine WP-Einzelpraxis kann ge-
setzlicher Abschlusspriifer sein. Nach
spatestens 5 Jahren mufite der Ab-
schluflpriifer ausgewechselt werden.
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Abb. 32: EU-Bautafel fiir eine neue und bessere Wirtschaftspriifung

Die Kammer kommt nach Priifung
der Beschwerde zum Ergebnis:

Hier kann man eine Gesamtbetrach-
tung der Einnahmen anstellen, also die
Einnahmen der gesamten KPMG-
Group zusammenzihlen und damit

bleibt die ,KPMG-Tochter” unter der
15%-Grenze und Abschlusspriifer der
Klockner AG 7.

NACH 10 JAHREN IST NICHTS BESSER GEWORDEN

Ein weiterer Zivilisationsbruch zeigt
sich auch darin, dass Vorstinde der
Big4 die Wirtschaftspriifung zu ihrem
alleinigen Geschiftsfeld erkliren. Bei
Lichte betrachtet muss man aber erken-
nen, dass das Big4-Prifungs- und Ge-

schiftsmodell in den letzten zehn Jah-
ren — trotz der sog. Qualititskontrolle
und Priiferaufsicht - den Nachweis
nicht erbracht hat, dass es fiir vertrau-
enswiirdige Abschliisse sorgen kann.

wp.net

* Honorar-
ordnung

Seite
« Berichtspflicht
starken %
40

» Unabhangige
Prifferaufsicht
Leistungs- [N/

42
‘wettbewerb 43

+ Eigenverant \//

wortlichkeit 45

+ Demokratie \//

in die WPK 48

« Mehrjahres- v

bestellungen

* Externe
Rotation

» Gesetzliche
Prifungs§§ 48

* IFRS-
Erneuerung 49

2011 wp.net Magazin 35



wp.net

Eine Tragik des Big4-Priifungsmo-
dells ist darin zu sehen, dass es sich
durch seine Erfolglosigkeit sogar noch
stabilisiert. Dies hat der FTD-Journa-
list Sven Clausen 2007 markant und
deutlich beschrieben. ,,Im Tal der Ah-
nungslosen” 7 titelte er seine Uberle-
gungen und nannte sie wie folgt: , Die
Wirtschaftspriifer (im Text bezog er
sich auf Wirtschaftspriifer-Branche)
verdienen am eigenen Unvermagen".

Dass die drei verbliebenen Landes-
bankenpriifer KPMG, PwC und Ernst
& Young seit dem Ausbruch der Krise
beim Honorarvolumen stark zugelegt
haben, belegt deutlich diese Geschafts-
und Ertragsformel. Die Bankenpriifer
verdienen heute prichtig daran, dass
sich die Banken unter ihren Priiferau-
lg‘len mit den Miillkrediten vollgestopft

aben und nun auch an der Sanierung
verdienen diirfen.

Ganz gefahrlich wird es scheinbar fuir
Unternchmen, je mehr von den Big4-
Priifern in die Prifung involviert sind.
Bayern kann ein kostspieliges Lied
davon singen. Im Jahr 2007 waren alle
Big4-Konzerne bei der Bayern LB
da%ei, entweder als Berater, als Priifer,
oder als Gutachter und haben reichlich
aus dem Berater- und Prifertopf der
Mutter und ihrer Tochter (rund 40
Mio. €) erhalten. Dem bayerischen
Steuerzahler hat dieser vierfache Big4-
Prifer-Excellenzeinsatz  nichts  ge-
bracht. Ganz im Gegenteil! An der
fachlichen Qualifikation kann es wohl
nicht gelegen haben.

Wir wollen, dass das heute vorherr-
schende Big4-Priifungsmodell, die In-
dustrialisierung der A%schlussprﬁfung,
von der Politik in die Schranken gewie-
sen wird. Wir fordern, dass die eigent-
liche Funktion der Abschlussprifung
wieder in den Vordergrund gestellt
wird. Dies wird nur gelingen, wenn die
hinter den Kulissen wirkende méchtige
Big4-Lobby transparent gemacht wird.

Die Priifung der Jahresberichte ist
keine Selbstbeschiftigung. Die Bedin-
gungen, in denen Abschlusspriifer von
kapitalmarktorientierten Unterneh-
men ihre Aufgaben zu erfillen haben,
sind so zu gestalten, dass es einem Men-
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schen auch moglich ist, mingel-
frei das Amt des Abschlusspriifers
auszuiiben. In der “mingel-
schwangeren" Umgebung des gro-
Ben Geldes zu prufen und dabei
unabhingig und unbefangen zu
bleiben, §iese Rechnung ging bis-
lang nicht auf und kann auch mit
noch so vielen Kontrollen nicht
aufgehen.

Den  verantwortungsvollen
Dienst fiir den Kapitalmarke anfor-
derungsgerecht zu erfiillen, erfor-
dert unter den aktuellen Be-
dingungen cher einen ,,Priifer mit
Heiligenschein', aber keine schein-
heilige Priiferei. Wir sind sogar der
Meinung, dass bei den aktuellen
Pritfungsbedingungen auch aus
einem Paulus ein Saulus werden
kann. Staat und Rechtsprechung
miissen korrigierend im Sinne des
Amtes einzugreifen wissen. Wenn

die WPK eine Selbstverwaltung |

sein soll, dann darf die Mehrheit
des Berufsstands nicht durch ein
postdemokratisches Wahlrecht aus-
gegrenzt werden.

Das Fachwissen fiir die Urteils-
fihigkeit muss eine Selbstver-
stindlichkeit sein. Die Ausbil-
dung und das schwere Examen
sind immer noch Garant fiir gute
Fachkenntnisse. Die zu gewahr-
leistende  Urteilsfahigkeit st
immer leicht tiberprifbar. Wich-
tiger denn je sind die Worte
Eugen Schmalenbachs:

e Der Beruf muss von Anfang
an von ethisch unzuverlissigen
Elementen frei gehalten werden .

Die Wirtschaftspriifer haben sich
vorrangig um Thr Amt als erster
Sachwalter fiir verlissliche Unter-
nehmensberichte zu bemiihen und
Pritfungstitigkeiten nicht als An-
kerfunktion fir lukrative Bera-
tungsauftrige zu missbrauchen.

Das folgende 10-Punkte-Pro-
gramm fir eine anspruchsvolle
Wirtschafts- und Abschlusspriifung

kann wieder Vertrauen schaffen.
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1. Keine gleichzeitige
Priifung und Beratung

Der beratende Priifer ist der bessere
Priifer! Diesen Satz diktierte der
WPK-Prisident Pfitzer - hauptberuf-
lich Vorstand bei Ernst & Young - den
TV-Journalisten im Sept. 2008 7 ins
Mikrofon. Mit der besseren Priifung
meinte der Kammerprisident die soge-
nannten Bundle-Prifungen, bei denen
neben der Priifung gleichzeitig noch lu-
krative Beratungsauftrége fie Wirt-
schaftlichkeit der heute haufig schlecht
dotierten Abschlusspriifungen aufbes-
sern.

Analysiert man die Priffungshono-
rare der Ernst & Young im Dax-160,
dann bekommt diese Aussage des Ernst
& Young Vorstands auch einen Inhalt
und vor allem einen Sinn. Ernst &
Young erzielte bereits 2007 im DAX-
160-Bereich mit seinen gesamten Prii-
fungsmandanten im Durchschnitt
mehr Umsatz mit Beratung (53,5 %)
als mit der Priifung. Bei den S-Dax-
Mandanten 2009 zeigt sich das gleiche
Phinomen. Im M-Dax glinzte 2009
Ernst & Young bei Kabel Deutschland
mit einem Beratungsanteil von 82 %,
dies sind S Mio. €.

Besserer Priifer oder besseres Ge-
schiftsmodell; Prifung als Anker-
funktion?

Diese Fragen stellt sich auch der In-
vestor und dies zu Recht! Angeschene
und unabhingige Wissenschaftler wei-
sen bei Thren Untersuchungen darauf-
hin, dass der Priifer und gleichzeitige
Berater, die bei der Beratung erlangten
Informationen auch im Rahmen seiner
Prifung nutzen und dadurch seine
Priifungskosten senken kann.

Doch dieses Mehrwissen kommt in
den Berichten an den Aufsichtrat sel-
ten an.

BERATUNG UND PRUFUNG TRENNEN !

Professorenurteil !

Quick weist bei gleichzeitiger Bera-
tung auf eine grofle Gefahr fur das un-
abhingige Prifungsurteil hin:

»Zudem konnten Beratungsleistun-
gen vom Management an den Priifer
vergeben werden, um entsprechenden
Zahlungen einen legalen Charakter zu
verleihen“”.

Zwar berichtet Quick auch dariiber,
dass Untersuchungen anhand theoreti-
scher Modelle keinen negativen Ein-
fluss von Beratungsleistungen auf die
tatsachliche Unabhangigkeit des Prii-
fers belegen. Allerdin%s weisen sowohl

archivistische, als auch experimentelle

Ernst & Young das Beratungsfeld wie-
der neu auf. Was interessiert mich mein
Geschwitz von gestern?

In eciner aktuellen Untersuchung
kommt Ziilch 77 zu der Feststellung,
dass die Unabhingigkeit des Ab-
schlusspriifers umso echer einge-
schrinkt ist, je hoher der prozentuale
Beratungshonoraranteil am Gesamt-
honorar ist.

Ruhnke verweist in seiner Untersu-
chung,Prifungsdifferenzen® 7 auf den
Einfluss hin, den eine starke Unabhin-
gigkeit auf geringe Abweichungen von
Rechnungslegungsnormen hat. Der
Umfang der Unabhingigkeit nimmt
Einfluss auf die Ausiibung der Bilanz-
politik: Bei unabhingig wahrgenom-
menen Priifern wird die Bilanzpolitik
nicht so stark eingesetzt.

KPMG; 231

Ubrige; 28,7

Studien nach, dass Abschlusspriifer mit
gleichzeitigen Beratungsleistungen von
externen Adressaten als nicht unabhin-
gig wahrgenommen werden 7. Und
dieser Mangel macht die Abschlussprii-
fung und das Testat verdichtig. Ohne
Vertrauen des Anlegers verliert der Ab-
schlusspriifer seine Funktion als Liefe-
rant eines verlisslichen Urteils. Dieses
Bewusstsein erlangtc man spatestens
mit dem ENRON-Skandal. Zwar ver-
kaufte damals Ernst & Young ihr Bera-
tungsgeschift an die franzosische Ca

Gemini SA, dafiir baute die (deutscheg

Abb. 36: Giftquoten im DAX160

Der durch die Austibung der Dop-
pelfunktion entstehende Konflike fir
die Einhaltung der Berufspflichten
wird von den beratenden Priifern mit
dem Hinweis auf Synergiceffekte auf-
gelost 7. Die Uberschreitung ethischer
Grenzen wird als Wandel der Funk-
tion, als das ,,neue Modell“ der moder-
nen, an Wirtschaftlichkeit ausge-
richteten Wirtschaftspriifung darge-
stellt. Doch spitestens nach dem Zu-
sammenbruch der New Economy hitte
klar sein miissen, dass es sich keines-
wegs um eine neue Funktion in einer
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»neuen Prifungsokonomie® handelt,
sondern schlicht um eine Funktions-
storung in der Priiferethik.

Statt Mingel beim Namen zu nen-
nen, weisen Verfechter der Bundleprii-
fungen gebetsmithlenartig auf die
Erwartungsliicke beim Adressaten hin.
Dabei vergessen diese Kreise, dass einer
der Griinde fur die Erwartungsliicke
vom Priifer selbst geliefert wird: Sein
Versagen. Zur Verminderung des Pri-
ferversagens gehort die Einhaltung der
personlichen Integritit. Das Ausreizen
aller Geschiftsmoglichkeiten  darf
nicht das Ziel der Wirtschaftspriifung
sein. Damit die Wirtschaftspriifung
ihren offentlichen Auftrag als Amt er-
fullen kann, miissen neben geschriebe-
nen Gesetzen und Satzungen auch
ungeschriebene Regeln beachtet wer-
den. Ohne die Einhaltung des ethi-
schen Forderungskatalogs wird der
WP-Beruf noch viele Aufsichtsnovel-
len durchlaufen. Trotz zusitzlicher
Priiferkontrollen wird der Abschluss-
priifer aber dennoch keine Vertrauens-
person werden. Er schafft sich eher ab.

Primir hat die Abschlusspriifung die
Funktion, durch vertrauenswiirdige
Testate und Berichte die Glaubwiirdig-
keit der Rechnungslegung zu erhohen,
weil die Adressaten wegen der asymme-
trischen Informationsverteilung ins
Hintertreffen gelangen. Deswegen
muss der Abschlusspriifer ein Urteil
iber die Normenkonformitit von Ab-
schluss und Lagebericht abgeben .
Der Abschlusspriifer muss dieser An-
forderung durch seine Berichtspflicht
nachkommen. Die Berichtspflicht an
die Offentlichkeit zeigt sich im Testat,
die interne Berichtspflicht wird im
Prifungsbericht an die Aufsichtsor-
gane wahrgenommen. Die Einhaltung
der Berichtspflicht ist fiir den Wert der
Abschlusspriifung unabdingbar und
kann nicht durch andere Pflichten ab-
gelost werden, wie z.B. durch Ver-
schwiegenheit. Fiir die Empfanger ist
die Einhaltung Ausdruck der Verliss-
lichkeit der enthaltenen Informatio-
nen. Testate, auf die man sich nicht
verlassen kann und Berichte, die fiir die
rechtmifligen Empfianger nicht ver-
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BESTANDTEILE DER UNABHANGIGKEIT

standlich oder interpretierbar sind,
haben keinen Wert. Die ausgebliebene
Unterrichtung der Banken-Aufsichts-
organe im Vorfeld der Finanzkrise bis
2007 deutet auf den Einfluss der hohen
Beratungsumsitze hin.Fiir die Abgabe
vertrauenswiirdiger Urteile sind zwei
Voraussetzungen erforderlich:

» die Urteilsfihigkeit (fachliche
Kompetenz)

» die Urteilsfreiheit (ethische Kom-
petenz.

Die Urteilsfreiheit erfordert, dass der
Wirtschaftspriifer sein Urteil frei von
jeglichen Einflissen treffen kann.
Damit tritt die ethische Intelligenz # ins
Priiferleben und fordert vom Priifer
neben seinem fachlichen Wissen auch
die Einhaltung ethischer Normen.

Die Unabhiangigkeit ist ein elementa-
rer Grundsatz fur die Tatigkeit des Wirt-
schaftspriifers als Abschlusspriifer. Es
kommt aber nicht alleine darauf an, dass
der Priifer sich als unabhingig erklart und
dokumentiert, sondern vielmehr kommt
es auch auf die Meinung derjenigen an,
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BERATUNG GEFAHRDET URTEILSFREIHEIT

zugunsten derer der Abschlusspriifer
seine Schutz- und Ordnungsfunktion
ausiibt. Die Offentlichkeit, auch die
Presse, muss den Abschlusspriifer als
unbefangen und unabhingig wahrneh-
men. Diesen Eindruck vermitteln auch
aktuell die kritischen Presseberichte
nicht %2 Wenn der freiberuflichen
Wirtschaftspriifung dies nicht gelingt,
dann miissen Offentlichkeit, Staat und
Recht den Priifer von wirtschaftlichen
und faktischen Einwirkungsmoglich-
keiten durch das Unternehmen oder
durch Dritte freihalten %

Die Aufarbeitung der Krise 2002
fihrte 2004 zu Einschrinkungen im
Beratungskatalog. Bestimmte Bera-
tungsleistungen sind deswegen bereits
dem ,einfachen® Abschlusspriifer ge-
setzlich untersagt *. Bei diesen Pri-
fungsauftrigen besteht kein Handlungs-
bedarf fiir weitere Regulierungsmal3-
nahmen. Ganz im Gegenteil, der Ge-
setzgeber hat nach den Bilanz-
skandalen um die Jahrtausendwende
bei dieser Priifergruppe cher fiir eine
Uberregulierung gesorgt, die abgebaut
werden sollte und kann.

Bei den grofien 319a-Priifern, die soge-
nannte kapitalmarktorientierte Unter-
nchmen priffen, zu denen auch die
Banken gehéren, besteht dagegen ein
enormes Nachbesserungspotenzial. Bei
den 319a- Pritfungen hat der Gesetzgeber
mit dem BilRefG 2004 zwar zusitzliche
Beratungsverbote ausgesprochen, den Be-
ratungsumsatzen der Prufer hat dies aber
nicht geschadet, s. Grafiken S. 36.

Die Umgehungsmoglichkeiten zur
Auftragserlangung werden auch wahr-
genommen:

Erstellung und Beratung ist zwar
grundsitzlich verboten, kreative Gestal-
tungsmoglichkeiten lassen sich jedoch
finden. Was liegt vor, wenn der Priifer
dem Mandanten Fortbildungen in
IFRS-Rechnungslegung anbietet und in
einem Kurs genau jene Fille behandelt
und 16st, die %ei Mandanten fiir den Jah-
resabschluss gelost werden miissen?
Haben wir es hier mit einem erlaubtem
Seminar zu tun oder liegt schon eine
verbotene Mitwirkung bei der IFRS-
Jahresabschlusserstellung vor?

Die Gefahren fiir einen Verstofd
gegen die Unabhingigkeit lauern tiber-
all. Durch zusitzliche Beratungsauf-
trige steigt die Gefahr der finanziellen
Abhingigkeit. Mit dem Anstieg des
Umsatzes steigt auch das Interesse des
Priifers, diesen Beratungserlos nicht zu
verlieren. Beratungsauftrige konnen
Zahlungen des Managements an den
Priifer einen legalen Charakeer verlei-
hen, schreibt Quick %, fiir Baetge # ist
der Abschlusspriifer dann objektiv un-
abhingig, wenn er sein Urteil unabhin-
gigvon allen Einfliissen, die sein Urteil
verfilschen konnen, fillt, und er auch
die Offentlichkeit von seiner Unabhin-
gigkeit iiberzeugen kann ¢

Die Bewahrung der Unabhingigkeit
ist ein hohes Qualititsmerkmal. Werden
dem Berufsnachwuchs solche Qualitits-
normen vermittelt, oder haben wir es
auch bei den Qualititsnormen mit
einem Zivilisationsbruch zu tun, wenn
sich die junge WP-Kollegin vom Man-
danten beurteilen lisst %2 Wir halten
diese Ansicht fiir einen neuzeitlichen
Zivilisationsbruch in der Wirtschafts-
priifung. Denn wenn diese Anschauung
noch einige Male im WPK- Magazin
oder anderen Big4-Medien wiederholt
wird, wird sich der WP-Nachwuchs fra-
gen: War es denn schon mal anders? Re-
produktion schafft Realitit!

Die Doppelfunktion — Priifung und
Beratung - gefihrdet auch deswegen
die Urteilsfreiheit, weil die Beratungs-
funktion durch ein spezielles Vertrau-
ensverhiltnis zwischen Berater und
Vorstand gekennzeichnet ist. Der Prii-
fer braucht Distanz, um nicht vor-
schnell beispielsweise die ,Logik® der
Ratingagentur zu verinnerlichen und
dann die falschen Bonititsannahmen
unkritisch zu iibernehmen.

Warum wurde trotz der wahrschein-
lich vielen, teilweise falschen oder un-
vollstindigen Risikoberichte oder
unrichtigen oder unvollstindigen Jah-
resabschliisse oder Lageberichte, bis-
lang kein Testat zuriickgezogen? Das
Gl“% der hohen Beratungserlose scheint
immer noch zu wirken, wie wir der
Auswertung der Geschiftsberichte
2009 entnehmen konnten.

wp.net
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2. Honorarordnung

Die grofle Mehrzahl der Beratungs-
dienste entstand aus der Deregulierung
der Buchpriifung. In den 80er Jahren
schafften die Regierungen in England
und den USA die stindische Gebiih-
renordnung der Wirtschaftspriifer ab
und inderten damit auch die Berufs-
ethik — die angelsichsischen Buchprii-
fer unterlagen keinen beruflichen
Regeln mehr und aus den Honoratio-
renberufen und dem Amt wurden En-
trepreneurs, also gewinnorientierte
Unternehmer. Die Wirtschaftsprii-
fungskonzerne nutzten die Chance,
um damit auch Beratungsdienste anzu-
bieten. Berater wurden auch deswegen
beliebt, weil sie in Konflikten zwischen
Managern oder zwischen Management
und Stakeholder-Gruppen als schein-
bar neutrale Dritte auftraten und
damit unangenehme Entscheidungen
legitimieren konnten ¥.

Auch Deutschland hat unter Mitwir-
kung der Berufsvertretungen inzwi-
schen den FErlass einer Gebiihren-
ordnung aus der WPO verbannt. Die
fihrenden Organisationen haben sich
2007 nicht gegen die Entfernung der
Offnungsklausel fiir eine Gebiihren-
ordnung aus der WPO gewehrt. Der
Gesetzgeber begriindete die Abschaf-
fung damit, dass der Berufsstand in den
letzten Jahrzehnten kein Interesse an
einer Gebithrenordnung zeigte. Nur
der damals noch kleine wp.net Verband
hatte sich 2006 in seiner Stellung-
nahme zur 7WPO-Novelle dagegen
ausgesprochen. Damals war wp.net, lei-
der noch zu klein, um Wirkung beim
Gesetzgeber zu erzielen. So hat nun
auch Deutschland angelsichsische Ver-
hiltnisse und kann die Bundle-Ab-
schlusspriifungen forcieren.

Doch das, was der Berufsstand statt
einer Verglitungsregelung auf der
Grundlage der Prﬁferrichtﬁnie bekam,
ist an Naivitit kaum noch zu tiberbieten:

"Der Wirtschaftspriifer darf fiir die
Abschlusspriifung keine Vereinbarung
schliefSen, durch welche die Hobe der
Vergiitung vom Ergebnis seiner Titigkeit
als Wirtschaftspriifer abhingig demacht

wird. Besteht zwischen der erbrachten
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Leistung und der vereinbarten Vergii-
tung ein erbebliches Missverhiltnis,
muss der Wirtschaftspriiferkammer auf
Verlangen nachgewiesen werden konnen,
dass fur die Priifung eine angemessene
Zeit aufgewandt und qualifiziertes Per-
sonal eingesetzt wurde’.

Mit dem seit 2007 neuen Verhaltens-
kodex nach § 55 WPO hat man die
Abschlusspriifungen fiir Dumping-
preise gesetzlich sanktioniert. Mit der
Streichung der Honorarordnung im
Gesetz und mit der Erlaubnis, den
Priifling auch beraten zu diirfen, wurde
die Abschlusspriifung als Ankerfunk-

tion geboren.

Dumping - Anfang

Mit Dumpingpreisen die Auftrige
holen und danach dem Priifling Bera-
tungsleistungen verkaufen, lautet seit-
dem eine der wichtigsten WP-Mar-
ketingregeln.

Lukrative Beratung

Die Gefahr fir die Unabhingigkeit
wird ausgeblendet: Der Vorstand be-
kommt durch die Vergabe von Bera-
tungsauftrigen  die  Moglichkeit
eingerdumt, auch Einfluss auf die Be-
richtspflicht zu nehmen. Bekannt
diirfte auch sein, dass nur durch eine
ausreichende Vergtitung das Priifungs-
team mit qualifiziertem Personal aus-
gestattet werden kann. Die BaFin hat
dies inzwischen auch festgestellt und
wird nach Anderung der WPO 2010
auch Wirtschaftspriifer einstellen, weil
sich BaFin ohne WPs fiir eine wirk-
same Bankenaufsicht und Uberwa-
chung nicht ausreichend qualifiziert
sah. Dass bei der BaFin angestellte
Wirtschaftspriifer nicht zum Berufs-
bild des freien WP-Berufes passen,
steht auf einem anderen Blatt.

HONORARORDUNG STARKT UNABHANGIGKEIT

Fur Peemoller” ist die Forderung
nach einer angemessenen Vergiitung
des Abschlusspriifers ein zentraler An-
satzpunkt bei der Bekimpfung von Bi-
lanzdelikten. Eine hochwertige Prii-
fung hat ihren Preis. Wer gute Arbeit
will, und fiir einen funktionierenden
Kapitalmarke sollte sich dies auch jeder
Adressat wiinschen, muss bereit sein,
dafiir ein auskommliches Honorar zu
bezahlen. Qualititsarbeit bekommt
man ferner nicht, wenn die WP-Gesell-
schaft das Minderhonorar auf die Mit-
arbeiter zu transferieren versucht.
Ausgeschiedene Mitarbeiter berichten,
dass die Mitarbeiter unrealistische
Zeitvorgaben fur die Prifung bekom-
men und einen Teil der Prifungsarbeit
als ,entgeltloser Subunternehmer* er-
bringen. Diese Mehrzeiten des Priifers
WCI‘(%CII oftmals nicht vergiitet, sind
also ,,Privatsache“ des Prﬁ?ungsgchil-
fen. Diese Losung zu Lasten der Mitar-
beiter diirfte Weci:r die Motivation im
Priifungsteam, noch die Priffungsqua-
litat heben. Vor allem bei Flughifen,
Messegesellschaften, Stiftungen und
offentlichen Auftragsgebern gibt es
haufig keine auskommlichen Hono-
rare, schreibt Peemoller.

Weil Honorarverfall unbestritten zu
einem Verlust an Prifungsqualitit
fithrt, kommt Peemoller abschliefSend
zu dem Ergebnis: .

Honorarordnung

Eine Honorarordnung konnte auch
bei Folgeauftrigen ver%indern, dass
Priifer durch niedrige Vergtitungen fiir
kritisches Verhalten oder Berichterstat-
tung unter Druck gesetzt werden .

Seit 2005 miissen kapitalmarktorien-
tierte Unternechmen im Anhang die
Zahlungen an Abschlusspriifer nen-
nen. Dieser mittelbare Einfluss auf die
Unabhingigkeit war nicht wirksam,
wie die Entwicklung der letzten 5
Jahre, gerade bei den Krisenbanken,
zeigte.

ABSCHLUSSPRUFUNG IST KEIN GESCHAFT

Auch Millionensalare

Wahrscheinlich haben bei den oft ge-
nannten Bankenpriifungen letztend-
lich auch Dumpingpreispriffungen
stattgefunden, auch wenn das Millio-
nensalir auf den ersten Blick etwas an-
deres vermuten lisst. Ein Kenner der
Priiferszene, Dr. Krommes, meinte
dazu: ,,Um diese Systeme zu priifen und
ibre Qualitit beurteilen zu konnen, war
neben besonderem Expertenwissen auch
em ffer Zeitau /wand erforderlich, ein

men also, das bisherige Maﬂ
a’eut/zch iberstiegen hitte und dem
mafS auch nicht budgetiert werden
konnte. Meines Wissens hat keine Wirt-
scbaﬁspmfungsgese/lscb;gﬁ (weder in
Europa noch in Ubersee) auf die hoben
Risiken hingewiesen, die sich aus dem
Engagement in strukturierte Wertpa-
piere ergeben konnen. Hitte man sich
die erforderliche Zeit genommen — ggf-
auch unter Inkaufnahme eines grofSeren
Verlustes - hatte man rechtzeitig festge-

stellt, in welcher Geschwindigkeit das
platzierte ABS- bzw. CDO-Volumen
anstieg, haitte auf Transparenz bei den so
genannten Zweckgesellschaften bestan-
den und wire auf ,Black Boxes“in Ge-

stalt der Rating Agenturen gestofSen, auf

Daten also, die eine Menge — mit Vor-
stand und Aufsichtsrat zu diskutierende
- Fragen ausgelist und maglicherweise
auch zu Einwendungen bzw. zu einer
erweiterten Berichterstattung gefiibrt
hitten“?

Auch wenn eine Honorarordnung in
einer freiheitlichen Wirtschaftsordnung
schwierig zu verkaufen sein diirfte, erfor-
dert das Amt der Abschlusspriifung eine
Loslosung von den erwerbswirtschaftli-
chen Prinzipien. Auch in der Vergi-
tungsfrage sollte wieder der Grundsatz
gelten: ,, Die Abschlusspriifung darf kein
Geschift sein, sondern muss als Amt im
besten Sinne des Wortes ausgeiibt werden’.
»Der Abschlussprifer ist ,, fe[ze/]ener Un-
ternehmer®, hobeitliche Aufgaben sind
vertrauensvoll in seine Hande gelegt”,
konstatiert WP Ernst Biichele aus Miin-
chen.
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Abb. 39: Branchenvergleiche

Die WP-Branche rétselt seit der Offenlegung der Honorare, wie PwC es immer wieder
schafft, den VW-Konzern fiir einen Bruchteil des Daimler-Honorars zu priifen.
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3. Unabhangige
Priferaufsicht

Nicht der Forster schiitzt den Wald,
sondern die Angst vor dem Forster!
Diesen Satz sagte der frithere Kammer-
prasident Dieter Ulrich in der Sachver-
standigenanhérung  zur 7. WPO
Novelle. Seit 1931 stehen die Wirt-
schaftsprifer fiir vertrauenswiirdige Ab-
schlusszahlen und -berichte. Den
Forster-Job tiber die Abschlusspriifer
haben seit 2005 aktuell neun Damen
und Herren in der Abschlusspriiferauf-
sichtskommission (APAK) inne. Da die
bisherigen Kontrollen bei den Big4
wenig, bis gar nichts bewirkt haben,
konnte man daraus schlieflen, dass die
APAK Schwierigkeiten hat, die Forster-
funktion wahrzunehmen. Vielleicht will
die APAK aber auch gar keine Forster-
funktion ausiiben.

Das gemeinsame Auftreten der
APAK zusammen mit dem Big4-Ver-
band IDW und der Wirtschaftspriifer-
kammer in der Offentlichkeit lassen
vermuten, dass die APAK cher ein
freundschaftlicher Partner sein mochte,
als eine kritische und kompetente Auf-
sicht. Deutlich zeigte sich dieses gute
Einvernehmen auch darin, dass die
APAK sich nicht scheut, gemeinsam
mit der WPK und mit dem IDW, dem
Verband, der ohne die Gelder der Big4
nicht tiberleben kénnte, mittels eines ge-
meinsamen Logos, nach auflen hin auf-
zutreten. Dass die Rechtsaufsicht
~Wirtschaftsministerium® auf diesem
Bild von der WPK auch noch verein-
nahmt wurde, dafiir kann die Rechtsauf-
sicht nichts. Erst nach zweimaliger
Abmahnung durch das Wirtschaftsmi-
nisterium wurde diese ,,Bildfalschung®
aus dem Aufsatz im Internet genom-
men. Die versandten Magazine mit der
Logofilschung (s. S. 76) konnte man
aber nicht mehr zuriicknehmen.

Die bisherigen Mafinahmen der Prii-
feraufsicht sind nicht geeignet, Ver-
trauen in die WP-Testate der Banken-
priifer zu schaffen. Die Mingel in Bank-
abschliissen, die ab 2007 zur zweiten
Weltwirtschaftskrise fithrten, wurden
noch nicht einmal ansatzweise aufge-

griffen”.
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FISPRUFERNAL .

PRUFERAUFSICHT ERFORDERT FACHQUALITAT

Abb. 40: Gesetzliche ,,APAK-Hausbesetzung“ durch das Abschlusspriiferaufsichtsgesetz.

Das Ergebnis nach zehn Jahren Qua-
lititskontrollen beweist eher die wirkli-
che Stofirichtung der bisherigen
Priiferaufsicht: Nur noch rund 27 % der
selbstindigen WP-Praxen und nur noch
10% der vBP-Praxen haben die volle
Priiferlizenz, diirfen also gesetzliche Ab-
schlusspriifungen durchfgﬁhren 94,

Wir miissen deswegen feststellen, dass
die APAK als Letztaufsicht iiber die Ab-
schlusspriifer bei den relevanten Ban-
kenpriifern ihrer Aufsichtsaufgabe nicht
gerecht worden ist, ja nicht gewachsen
war. Wir halten zwar die APAK fiir ihr
Versagen nicht selbst fiir verantwortlich,
aber wenn man die Unwirksambkeit ei-
genen Handels feststellt oder hitte fest-
stellen miissen, dann darf man nicht zur

Tagesordnung iibergehen und jihrlich

Berichte verfassen und das System als
grundsitzlich fir in Ordnung erklaren.

Weder hat die APAK die Kammer fiir
den rechtswidrig verspiteten Start der
Sonderuntersuchung bei den Big5 ge-
riigt, noch hat die Kammer die rechts-
widrigen Sonderuntersuchungen bei
keinen Praxen unterbunden %, dazu
mussten erst Verwaltungsgerichte be-
miiht werden. Statt 2007 mit der schon
vorhandenen Manpower bei den (da-
mals noch) fiinf Bankenpriifern vorstel-
lig zu werden, hat man erst viele kleine
Priifer heimgesucht. Sogar solche Prii-
ferpraxen wurden von der Abteilung
Sonderuntersuchung aufgegriffen, die
gar keine relevanten Priifungen mehr
durchfiithrten. Dafiir verschonte man
unter anderem die Bankenpriifer unter

OHNE FUNKTIONIERDENDEN MARKT - KEINE QUALITAT

den Big5, die nach der eigenen Durch-
fuhrungsverordnung jedes Jahr hitten
gepriift werden miissen.

Da die APAK solche Mafinahmen
ohne Beanstandungen durchgehen hat
lassen, besteht im Mittelstand nur noch
geringes Vertrauen in diese Priiferauf-
sicht, deswegen macht sich wp.net beim
Gesetzgeber dafiir stark, diesen grofen
Mange%der ersten Stunde zu beseitigen.
Der Missbrauch des Ministeriums-
Logos durch die WPK mit der APAK
war der Tropfen, der das Fass zum Uber-

laufen brachte (s. S. 76).

Urteilsfahigkeit

Einer Letztaufsicht ohne ausrei-
chende Fachkenntnisse im Team, fehlt
die Eigenschaft, die Prof. Quick ,,Ur-
teilsfél%igkeit“ nennt . Die Mitglieder
der APAK haben nur ganz geringe, ei-
gene Prifungs-Fachkenntnisse und
miissen sich bei ihrer Urteilsfindung auf
Auswertungen und Urteile der Wirt-
schaftspriifer der Kammer verlassen.
Also auf jene Kreise, die sie eigentlich
iberwachen sollten.

Auch fiir die anstechende Neuregelung
zur Berufsaufsicht bestechen APAK,
WPK und IDW auf diesem Konzept
und haben sich - auf Kosten aller Kam-
mermitglieder - ein Gutachten von Prof.
Kluths verfassen lassen. Es verwundert
den Beobachter nicht, dass das Gutach-
ten Kluth im Ergebnis die Meinung des
IDW und der Kammer wiedergibt:

Die Kammerpriifer wiren weiter
eine geeignete Stelle, die Sonderunter-
suchungen durchzufihren.

wp.net hat dem Gesetzgeber ein eige-
nes Konzept vorgestellt . Ein wichtiger
Baustein ist die Kammer- und damit
auch Big4-unabhingige Priiferaufsicht.

Das IDW hat sich inzwischen der
wp.net Auffassung zur der externen Prii-
fersaufsicht angeschlossen.

4. Leistungswettbewerb

Will man Preiswettbewerb durch
Qualititswettbewerb ersetzen, dann
muss man sich iiber den Begriff der
Qualitit in der Abschlusspriifgung ver-
standigen. Auch in der Wirtschaftsprii-
fung erleben wir, dass Qualitit mit
Grofle gleichgesetzt wird, weil man an-
scheinend "manpower" mit "brainpo-
wer" verwechselt. Gebetsmiihlenartig

wp.net

der Mandant . Diese Qualititsbeurtei-
lung hat auch ein gewisses Gewicht,
wurde es doch im WPK-Magazin abge-
drucke: Es ist falsch und vor allem be-
rufsschidlich. Man kann diese fehl-
geleitete WP-Ethik nicht oft genugan-
prangern (s. Fn. 97)

Den Uberblick iiber die Priifer der
gelisteten Unternehmen zeigt Abbil-
dung41.
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Abb. 41: Wenig Wettbewerb im Bérsensegment

verkiinden deren Vertreter, dass man
neben der manpower auch Spezialwis-
sen besitzen muss. Wer sagt, dass diese
»>Manpowereinrichtungen® auch aus-
reichend ,,Brainpower® einsetzen? Ehe-
malige Big4-Mitarbeiter berichten, dass
im Big4-Bereich die Prifungsleitung
vor Ort durch Nicht-Wirtschaftspri-
fer ausgeiibt wird. Die Wirtschaftsprii-
fer sind als Multi-Mandatsbetreuer und
als Manager im Einsatz und bezichen
ihre testatsrelevanten Feststellungen
nur noch - indirekt - iiber das Arbeits-
papier der Prifungsgehilfen. Fehlur-
teile und Verstofle gegen die Eigen-
verantwortlichkeit des Wirtschaftsprii-
fers sind bei dieser Organisationsform
vorprogrammiert!

Auf die sehr eigenartige, vor allem
berufsfremde, Definition von Qualitit
einer KMPG-Nachwuchs-Wirtschafts-
priferin sei an dieser Stelle nochmals
hingewiesen: Die Qualitit des Ab-
schlusspriifers bestimmt und beurteilt

Wir haben die Transparenzberichte
des Jahres 2009 der ca. 120 319a-Priifer
ausgewertet. Die Grafik zeigt ebenso
wie die Pritfung der Dax-160-Unterneh-
men eine extreme Oligopolstruktur bei
Deutschlands Priifern.

Wie bei dieser Struktur Wettbewerb
herrschen soll, ist schwer vorstellbar. Es
mag sein, dass im kleinen Netzwerk der
Big4 extremer Wettbewerb herrscht. Im
Juni 2009 wurde bekannt, dass PwC der
KPMG in Frankfurt die gesamte Bera-
termannschaft fir die Vermogensver-
waltung abgeworben hatte *. Dagegen
wehrte sich KPMG mit Zivilklagen. In-
zwischen ist wieder offiziell Ruhe einge-
kehrt, um den Flurschaden nicht noch
weiter zu verschlimmern. Wo das IDW
bei diesen Strukturen in diesem Seg-
ment einen duflert lebendigen und
funktionierenden Wettbewerb entdecke
hat, bleibt sein Geheimnis . Wir erken-
nen bei diesen Oligopol-Strukturen kei-
nen Wettbewerb.
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KOSTENUMLAGEN DEZIMIERTEN DEN WP-MITTELSTAND

2007

Entwicklungstrend Borsenpriifer
2006 bis 2011

2011

Abb. 42: Priifer-Kopfpauschalen statt gerechter Beitrage forderten die Priiferkonzentration

Wettbewerb um Qualitit wird es erst
dann geben, wenn die oligopolistische
Strukeur aufgebrochen worden ist. Mog-
lichkeiten dazu bieten die Uberlegungen
des Wirtschaftsministeriums zum syste-
mischen Unternehmen und auch Griin-
buch Uberlegungen tiber Joint Audits
lassen authorchen.

Zur Oligopolbildung tragen auch Be-
vorzugungen der Big4 seitens 6ffentlicher
Stellen bei Auftragsvergaben bei. Offent-
liche Einrichtungen, wie die BaFin,
haben in der Vergangenheit den Konzen-
trationsprozess in der Bankenpriiferbran-
che massiv gefordert, dies kann man aus
den Vergabestatistiken 2005-2007 erken-
nen. Seit 2008 verweigert die BaFin Zah-
len tGiber die Auftragsvergaben herauszu-
geben. Die Bankenpriifungen sind zum
Erbhof einiger Big4—Gescﬁschaften ge-
worden, besonders fir PwC und
KPMG. Wir erkennen bislang noch
nicht, dass die BaFin an ihrer Vergabepo-
litik etwas indern mochte.

Markewirtschaft durch Monopole und
Oligopole? In der Wirtschaftsprifung
wird mit Unterstiitzung staatlicher Stel-
len dieses Konzept verfolgt.

Bei dieser Logik ist es schwer, nach dem
Staate zu rufen, wenn dieser und seine
Reprisentanten ihre Hausaufgaben in

der Wirtschaftspolitik schlecht erledigen.
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Die Biirger miissen den Staat immer
wieder daran erinnern, dass er auch in der
Wirtschaftspriifung fiir markewirtschaft-
liche Verhaltnisse zu sorgen hat. Der Staat
hat es zugelassen, aus welchen Griinden
auch immer, dass sich Oligopole bilden
konnten. Bei der inzwischen erreichten
Grofle der Big4 kann der WP-Mittel-
stand von sich aus wenig dndern. Eher
wird das Ziel der Big4 - alle 319a-Priifun-
gen zu iibernehmen - in Erfiillung gehen,
als dass der WP-Markt bessere Zeiten er-
leben wird.

Ein wichtiger Schritt wire es, wenn der
gesamte Mittelstand durch eine eigene
Berufsvertretung mit einer Stimme spre-
chen wiirde und damit die politische und
fachliche Bevormundung beendet. Die
erkennbare Spaltung des Mittelstands,
wie sie bei den WPK-Beiratswahlen 2011
zu Tage trat, deutet auf politische Defi-
zite beim Mittelstand hin.

2006 sprach der Kammerprisident
von rd. 180 319a-Priifern . 2009
waren es nach der Auswertung der
Transparenzberichte nur noch knapp
120 319a-Priifer. Griinde fiir die immer
noch ansteigende Konzentration gibt es
genug: So tragen Ungerechtigkeiten in
der Kostenverteilung der Prﬁf%raufsicht
ebenso zur Konzentration bei, wie tiber-
zogene Biirokratie in kleinen Abschluss-
pruferpraxen oder iiberzogene Mafi-

nahmen der Priiferaufsicht im Mittel-
stand und die zu geringe Aufsicht tiber
die ganz groflen Priifer.

So verwundert es niemanden, dass die
Kammer eine der Kopfpauschale sehr
ahnliche Abschlusspruferaufsichtspau-
schale fir die 319a-Priifer 2007 be-
schlossen hat. Diese belastet die klei-
neren Praxen um ein Vielfaches mehr,
als die Big5. Die Uberwachung des Sie-
mensprugers wird von der Kammer ge-
nauso kalkuliert (Priifungshonorar
Ernst & Young T€ 40.500), wie die Prii-
fung eines kleinen 319a-Konzerns mit
T€ 60. Ein Kollege verglich diese Ge-
bithr mit der Wasserumlage der Ge-
meinden. Wie wiirden die Fin-
familienhausbesitzer reagieren, wenn sie
die gleich hohe Wassergebiihr zahlen
miissten, wie die Eigentiimer eines Wol-
kenkratzer? Die Vertreibungdes letzten
kleineren 319a-Priifers riickt auf Grund
dieser Beitragspolitik wieder ein Stiick
niher. Es diirfte deswegen sein frommer
Whunsch bleiben, wenn Prof. Peemoller
meint, dass der Mittelstand verstirke
Priifungsmandate akquirieren soll 7%,
Wie denn, wenn sich das qualifizierte
Priiferangebot durch die Beitragspolitik
und den Aufsichtsdruck weiter verrin-
gern wird? 2011 hat die Kammer die
Beitragsordnung auf Grund jahrelanher
wp.net Klagen angepasst.

PRUFER DARF NICHT VOM GEPRUFTEN BEURTEILT WERDEN

5. Eigenverantwortliche
Priifer gesucht

Dass die Tatigkeit als Wirtschaftsprii-
fer iberhaupt in einem Big4-Prifungs-
und Beratungskonzern ausgetibt werden
darf; ist an sich schon ein Widerspruch
zu den edlen Grundsitzen der Ab-
schlusspriifung als offentliches Amt.
Wie soll der angestellte Abschlusspriifer
in einer Big4-Gesellschaft eigenverant-
wortlich und unabhingig priifen und
berichten konnen, angesichts der ihm
auferlegten Zwinge durch die Organi-
sation?

Sehr wohl kann die Unabhingigkeit
dokumentiert werden, aber ist der Ab-
schlusspriifer damit auch unabhingig?
Die Pritfungskonzerne haben auch dafur
eine Losung gefunden und dem Priifer
sogar gesetzlich auferlegt, seine Mafinah-
men zur Gewihrleistung seiner Unab-
hingigkeit in den Arbeitspapieren zu
dokumentieren und dariiber formelhaft
im Priifungsbericht zu berichten.

Die extreme Delegation der Priifungs-
arbeit an Prifungsgehilfen und die ge-
ringe Anwesenheit des verantwortlichen
Wirtschaftspriifers bei der Priifung be-
dingen, dass zur Dokumentation der Ei-
genverantwortlichkeit des Abschluss-
priifers die Pritfungsarbeit biirokratisiert
und an Checklisten ausgerichtet wird.
Doch Papier ist bekanntlich geduldig
und kann aus einem angestellten Big4-
WP keinen unabhingigen und eigenver-
antwortlichen Prii%er machen. Das
cigentliche Ziel, ein verlassliches Prii-
fungsurteil durch Pritfungsnachweise ei-
genverantwortlich zu erlangen, geht in
den Prozeduren des Priifungsablaufs ver-
loren. Die dokumentierten Prozeduren
werden als das eigentliche Ziel der Prii-
fung angesehen. Der ausfiihrende Priifer
muss sich nur in der Prifungsspur des
verantwortlichen Abschlusspriifers be-
wegen und sich an die Checklistenvor-
gaben halten, dann wird die Qua-
litatskontrolle auch nichts beanstanden:
Er prift ordnungsgemaif3, unabhingig,
eigenverantwortlich, von der Qualitats-
kontrolle unangreifbar.

Die Bearbeitung mit Checklisten er-
setzt damit die Moral der mit einem Eid
ausgestatteten Wirtschaftspriifer.

Die Einhaltung der dem Schwur zu-
grundeliegenden Moral verlagert sich
auf die Seite eines reinen Prozedurali-
mus. Zygmunt Baumann fol- gert, dass
in seiner extremen Form, das moralische
Bewusstsein (des Wirtschaftspriifers,
Anm. Autor) fiir véllig belanglos erklart
wird. Der Prozeduralismus in seiner ex-
tremen Form trennt Mittel (Checklis-
ten) von dem Zweck (verlissliches
Urteil tiber die Rechnungslegung) %2,

Die Forderung der Kommission fiir
Qualitiitskontroﬁe und der APAK, dass
eine Priifung dann nicht ordnungsge-
miaf$ durchgefiihrt ist, wenn es an der
Dokumentation mangelt (vgl. Arbeits-
bericht KfQK 2008, S. 8) deutet darauf-
hin, dass das System des Prozedu-
ralismus auch auf den selbstpriifenden
Wirtschaftspriifer tibertragen wurde.
Die Masse an Qualititssicherungssyste-
men und die hohe Zahl an QS-Fortbil-
dungsmafinahmen deuten auf den
»Scheinerfolg® des Prozeduralismus hin.
Die Testate der Subprimebanken wur-
den jedoch fiir die Offentlichkeit durch
die Qualitits-Checklisten nicht verlass-
licher. Nicht nur die Banktestate, auch
andere Priifungsurteile, wie das Testat
bei Q-Cells 2008, zeigen, dass die Ein-
haltung des Prozeduralismus nicht ziel-
fithrend ist /.

Die Wirtschaftspriifung muss auf
dem Weg der Manipulation des morali-
schen Impulses umkehren. Die Enteig-
nung des individuellen Rechts auf ein
autonomes moralisches Wirtschaftsprii-
ferurteil, das sich in der gesetzlichen
Forderung nach der Eigenverantwort-
lichkeit manifestiert, muss riickgangig
§emacht werden. Eine weitere Manipu-

ation des moralischen Impulses erken-
nen wir in den Auflerungen einer
Nachwuchs—ertschaftsprufgerm aus
dem Hause KPMG, die auf die Frage,
was fur sie Qualitit bedeutet, der brei-
ten WP-Offentlichkeit im Heft 2 des
WPK Magazins 2010 S. 82, mitteilte:

Eine qualitativ hochwertige Arbeit be-
deutet f?ir mich, ein Ergebnis zu présen-
tieren, das sowobl professionell ausge-
arbeitet ist als auch den Anspriichen des
Mandanten gerecht wird und ibn darin
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bestdtigt, sich fiir den richtigen Dienstleis-
ter entschieden zu haben. In unserem
Beruf erreicht man das insbesondere
durch hervorragend ausgebildete, kompe-
tente Mitarbeiter und strukturiertes Ar-
beiten.

In dieser Definition entdecken erfah-
rene Wirtschaftspriifer keine Spur der
Unabhingigkeit. Die Ubertragung des
Urteils iiber die Arbeit des Wirtschafts-
priifers auf den Mandanten ist fiir uns
hochgradig verfehlt und geeignet, den
Ruf des Wirtschaftspriifers nachhaltig
zu schidigen. Wir laufen damit Gefahr,
als Hiiter einer ordnungsgemifSen und
damit verlasslichen Rechnungslegung
obsolet zu werden.

Die Untersuchungen Quicks sagen
aus, dass es fur den Abschlusspriifer da-
rauf ankommit, ob die auf ein verlassli-
ches Testat angewiesene Offentlichkeit
darauf vertrauen kann, dass korreke prii-
fende Wirtschaftspriifer am Werk sind
und diese auch die gesetzliche Berichts-
pflicht wahrnehmen. Bei dieser Beurtei-
lung ist fiir den Priifling kein Platz in der
Jury tiber die WP-Qualitatsbeurteilung.

Fiir seine Aufgabe benotigt der Priifer
auch ein Umfeld, das ihn dabei unter-
stittze, die Berufspflichten auch als an-
gestellter Wirtschaftspriifer einzuhalten
und ihn nicht mit einem Karriereknick
bedroht. Dass der Gesetzgeber den an-
gestellten Wirtschaftsprﬁf%r zum leiten-
den Mitarbeiter machte, lost das
Problem nicht und muss korrigiert wer-
den.

Das Wertemuster der Corporate
Identity der Gesellschaft darf nie iiber
die Berufspflichten gestellt werden. Das
Amt und die Person ,,Abschlusspriifer*
darf nicht dem System der Priifungsge-
sellschaft untergeordnet werden. Die
angestellten Wirtschaftspriifer miissen
auch wirtschaftlich in die Lage versetzt
werden, der Berichtspflicht Geniige zu
leisten. Wir sollten die angestellten
Wirtschaftspriifer unbeeinflusst und
anonym befragen, ob und durch welche
Mafinahmen ihr unabhingiges Urteil in
Gefahr gebracht werden kann und dann
die Losungsvorschlige schnell und kon-
sequent umsetzen.
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Zur Transparenz gehort auch, die Of-
fentlichkeit dariiber zu unterrichten,
welche Wirtschaftspriifer am Urteil
mitgewirkt haben. Diese Transparenz
schafft eine Bezichung zwischen allen
Wirtschaftspriifern und denen, die
deren Urteil vertrauen miissen. Gleich-
zeitig wiirde dem Adressaten offenge-
legt, ob wirklich der Abschlusspriifer
oger ,nur” Dritte wesentlich zum Prii-
fungsurteil beigetragen haben.

6. Demokratie
in die WPK bringen

Der Wirtschaftspriiferkammer wur-
den mit der 7. WPO Novelle in Bezug
auf die Berufsaufsicht groflere Kompe-
tenzen eingeraumt. Seitdem ist es noch
wichtiger, dass die besonders von der
Aufsicht betroffenen Gesellschaften,
machtvoll in der Kammer vertreten
sind. Die Staatsanwaltschaft wird bei
Berufspflichtverletzungen nur noch
dann titig, wenn der Vorstand der
WPK dies beschlief3t /%4,

Wir haben zwar seit 2005 eine kam-
merunabhingige Fachaufsicht, diese ist
aber so gestaltet, dass das aktuell 9-kop-
fige Gremium nur die Letztaufsicht inne
hat. Die eigentliche Aufsicht fihrt die
Big4-beherrschte Kammer.

Einflussnahme auf die Berufsaufsicht
wird durch die Kammerstrukturen iiber
das Wahlrecht moglich. Das Mitglied
musste nicht mal wihlen, d.h. seine
Kandidaten = ankreuzen. = Durch
fiinf/sechs Vollmachten konnte man
sein Stimmengewicht versiebenfachen.

Der Vorteil des Wahlrechts war bis-
lang, langfristige Personalplanung zu be-
treiben. Dadurch war es méglich, schon
Jahre vorher zu wissen, wer Vorstand
oder der nichste Prisident werden wird.

Die Bedeutung, im Beirat vertreten zu
sein, macht die Aussage des Kammer-
prasidenten deutlich:"...Ich kann mir
nicht vorstellen, dass sich noch jemand
zur Wahl in den Beirat zur Verfugun
stellt, wenn die WPK nur noch die Aug
sicht tiber Nicht-Abschlusspriifer wahr-
nimmt“/%,

Dank wp.net wird bereits bei der
Wahl 2011 - nach 5-jihrigen Kampf -
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das Parlament, der Beirat, nach grund-
gesetzlichen Regeln gewihlt werden /%,
Ob dies 2011 aber zu Anderungen fiih-
ren wird, vermag zum aktuellen Zeit-
punkt noch niemand zu sagen. Die
Spaltung des Mittelstands durch eine ei-
gene Wahlliste des DStV deutet darauf
hin, dass die Rechnung der Big4 wieder
aufgehen konnte. Wie wenig Demokra-
tieverstindnis bei den Big4 immer noch
gegeben ist, mag am Zitat von PwC-
Vorstinden deutlich werden:

»Fiir PwC ist es wichtig, im Beirat und
in anderen Gremien angemessen reprisen-
tiert zu sein, um im Rabmen der bestehen-
den Moglichkeiten Einfluss auf unser
berufliches Umfeld nehmen zu kinnen”.

7. Mehrjahresbestellungen

Die Unabhingigkeit stirken, heifst
die wirtschaftlichen Risiken auf ein er-
tragliches Maf zu reduzieren, damit der

WIRTSCHAFTSPRUFERKAMMER - 50 JAHRE POSTDEMOKRATIE

Prifer die Berufspflichten einhalten
kann. Der Gefahr, dass der Priifer durch
die Wahrnehmung seiner Berichts-
pflicht an den Aufsichtsrat oder bei
einer Einschrinkung des Testats, das
Mandat oder Zusatzauftrige verliert, ist
grof. Dieser Eingriffsgefahr muss entge-
gengewirke Wercﬁ:n. Bei der Giiterabwi-
gung ,Verlissliches Testat® oder
»Eingriff in die Vertragsfreiheit, sollte
sich der Gesetzgeber auf die Seite fir
verlissliche Testate stellen.

Die Unabhingigkeit unterstiitzen
konnte der Gesetzgeber tiberdies da-
durch, dass dem Unternehmen nach
einer Testatseinschrinkung die Auf-
tragskiindigung verboten wird oder der
Gesetzgeber eine mehrjihrige Bestel-
lung vorschreibt und dies mit der exter-
nen Priiferrotation verbindet. (s. 8.)

-

-

Abb. 43: Wir empfehlen der Kammerfiihrung das Grundgesetz am Reichstag zu studieren.
Das aktuelle Kammer-Wahlrecht hat immer noch demokratische Defizite.

ROTATION UND JOINT AUDIT STARKEN QUALITAT

8. Externe Priiferrotation
mit Mehrjahresbestellung,
statt nur interne Rotation

Ausbleibende Wiedermandatierung
l6st einen Einnahmeausfall aus. Dies
spurte auch die KPMG 2009 nach dem
Wegfall der Siemenspriifung. Aktuell
wird das Doppelmandat ,, Telekom® neu
ausgeschrieben. Der abgeschobene Prii-
fer verliert dadurch sog. kiinftige Quasi-
Renten'”. Die Drohung mit dem
Mandatsentzug kann deswegen so gro-
Ben Druck erzeugen, dass der Prufer
tiber aufgedeckte Mingel nicht
berichtet, diese also verschweigt.

» Warum berichteten die Abschluss-
priifer der IKB in den Priifungsbe-
richten 2005-2007 nicht liber die
gravierenden SatzungsverstoRe des
IKB-Vorstands?

» Warum haben die Bankenpriifer
nicht liber die fragwiirdigen Annah-
men der Rating-Agenturen zur Aus-
fallwahrscheinlichkeiten von min-
derwertigen Krediten verstandlich
berichtet?

Das inhirente Mandatsverlustrisiko
gefihrdet die Unabhingigkeit. Es ist naiv
zu glauben, diese Unabhingigkeitsge-
fahrdung kénnte durch Dokumentation
in den Arbeitspapieren oder im Pri-
fungsbericht unterbunden werden /%,

Die in der Literatur angefiihrte Ge-
fahr bei der externen Rotation, Berichts-
fehler mangels nicht ausreichenden
Unternehmenskenntnissen nicht aufde-
cken zu konnen, ist angesichts der Er-
fahrung mit der bisher schon ein-
gefihrten internen Rotation gering. Fiir
die Einzelpriifer ist bislang §ie interne
Rotation auch gleich die externe Rota-
tion. Der Priifer muss bereits seit iiber
10 Jahren, auf Grund des ,,Business Un-
derstanding” nach IDW PS 230, tiber
die Kenntnisse zum Geschiftsmodell
verfugen. Der Hinweis auf den Verlust
von Unternehmens-Know-how kann
vernachlissigt werden. Betriebliche ,,Er-
blindung“ durch zunehmende Nihe ist
eine gré%ere Gefahr, die es zu beseitigen

gilt.

Kritikfihigkeit setzt Distanz voraus,
daher ist auch die externe Rotation un-

abdingbar.

Auch sind die Gefahren aus der unter-
lassenen Berichterstattung viel gravieren-
der als mogliche Qualititsminderungen
bei der Erst-Priifungsdurchfithrung.
Quick weist darauf hin, dass modell-
theoretische Uberlegungen und empiri-
sche Untersuchungen belegen, dass die
externe Rotation Einfluss sowohl auf die
innere als auch die duflere Unabhingig-
keit hat. Als alleinige Maffnahme reicht
die Rotation nicht aus, um die Unabhin-
gigkeit zu verbessern . Rotation kann
aber vorbeugend auf Mingel wirken,
weil der planmifiige Wechsel auch eine
Uberpriifung des Vorpriifers bedeutet.

Anreizdefekte

Aus der universitiren Sphire kommt
nun ein Vorschlag, der auf den ersten
Blick der freiheitlichen Marktordnung
zu widersprechen scheint. In der FAZ,
30.5.2011,S. 12, fordern Christian Miil-
ler und Johannes Suttner die Pflichtrota-
tion mit Kiindigungsausschluss. Nicht
die Bezahlung ist das Problem, sondern
der drohende Entzug des Folgeauftrags,
behaupten sie. Die Zwangsrotation al-
lein 1ost das Abhéngigl%eitsproblem
nicht. Die Meinung von Prof. Dr. Miil-
ler von der Westfalischen Wilhelms-
Universitit Miinster ist nicht neu.
Bereits 2004 beschiftigte sich Miiller,
damals noch an der Ruhr-Uni Duisburg
in Perspektiven der Wirtschaftspolitik,
Heft 5, S. 211-225, mit den deutschen
Bilanzskandalen um  Holzmann,
Flowtex & Co.. Schon damals forderte
er, gut mit Argumenten belegt, diesen
verheerenden Anreizdefekt zu beseiti-

en.

Die Politik hért nicht immer auf gute
Argumente, sondern cher auf Lobbyis-
ten. Auf Miiller jedenfalls hérten sie
nicht, wp.net gab es damals auch noch
nicht, um diesen Gedanken in die Poli-
tik zu tragen.
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Die Argumente von Miiller sind ein-
fach und tiberzeugend. Er weist auf die
Tatsache hin, dass trotz formal anderer
Losung, der Vorstand oder der Ge-
schaftsfithrer den Abschlusspritfer aus-
sucht. Dass diese Vorgehensweise richtig
ist, belegen die Vorgange um den Prii-
ferwechsel 2010 bei Telekom. Trotz des
Vorschlagsrechts des Aufsichtsrats (Pa-
ragraph 124 Abs. 3 AktG) ist es die
Regel, dass der Vorstand ihm den Priifer
vorschlagt, von dem er gepriift werden
mochte. Da die Aktionare praktisch
immer diesem Vorschlag folgen, wihlt
die zu prifende Unternchmensleitung
sich im Regelfall ihre Kontrolleure
selbst. Nicht der Priifer kontrolliert das
Management, sondern dieses wird um-
gekehrt im Extremfall zum ausfithren-
den Organ der Unternchmensleitung,
die dem Kontrolleur die Aufgabe zuteilt,
den gesetzlich erforderlichen Bestiti-
gungsvermerk auf eine moglichst will-
fihrige und gerduschlose Weise zu
erteilen. Das eigentliche Problem der
Abhingigkeit liegt also weniger in der
Tatsache, dass der Priifer vom Mandan-
ten bezahlt wird, sondern darin, dass das
kiinftig nicht mehr geschehen konnte.
Das ist die Drohkulisse des Gepriiften.

Nur die Verbeamtung auf Zeit hilft,
das Verhaltnis zwischen Priifer und ge-
priften Unternehmen nicht zu einem
"forcing contract” wird: Entweder der
Priifer tut, was der Vorstand ihm sagt
bzw. der Priifer handelt im vorauseilen-
dem Gehorsam erwartungsgerecht,
oder die Folgeauftrige entfallen. Isoliert
also nur auf Rotation des Priifers zu set-
zen, nimmt nicht das Erpressungspoten-
zial vom Priifer, das lautet: Bei
Nichtgefallen des Berichts oder Testats
droht Priiferauswechslung. Der Ab-
schlusspriifer braucht ein legitimes tem-
porires Priffungsmonopol, sozusagen
eine zeitweise Verbcamtung.

Diese Losung zeigt aufs Neue:

Nicht die Masse der Massnahmen,
sondern das Mafinahmenmix (siche 7.)
macht den unabhingigen Priifer aus.
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WemEs IDW-NORMEN

9. Gesetzliche
Prifungsnormen

In Deutschland regeln seit Jahrzehn-
ten die IDW Verlautbarungen (seit
1998 heiflen diese Priifungsstandards)
die Abschlusspriifung. Die IDW-Stan-
dards sind zwar an die Internationalen
Standards (ISA) angelehnt, entbehren
jedoch demokratischer Legitimation.
Die Mitglieder des IDW-Standardsrates
(IDW Hauptfachausschuss genannt)
werden vom Vorstand des IDW berufen
und entlassen. Nur der Vorsitzende wird
vom Verwaltungsrat gewihlt. Der HFA
hat damit keine demokratische Legiti-
mation. Auch die Finanzierung des
IDW wird nicht offengelegt und erfolgt
wohl im Wesentlichen durch die Bei-
trige der Big4. Diese nchmen damit
Einfluss auf alle Gremien, somit auch
auf die Inhalte der Priifungsstandards
119, Auch wird der Entscheidungsmodus,
nach welchen Regeln die Standards
letztendlich verabschiedet werden, nicht
transparent gemacht.

Da der deutsche Gesetzgeber bereits
gesetzlich Vorkehrungen getroffen hat,
kiinftig die internationalen Priifungsre-
geln ISA einzufiihren, besteht kein aku-
ter, gesetzlicher Handlungsbedarf.

Jedoch ist darauf zu achten, dass die
ISA-Ubersetzungen in die deutsche
Sprache den Anspruch des gesamten Be-
rufsstands und auch der Unternehmen
gerecht werden. Nicht zu akzeptieren
wiren ISA—Ubersetzungen privater Or-
ganisationen.

Als Grundlage fur gesetzliche Prii-
fungsstandards kénnen nur amtliche
Ubersetzungen dienen. Dass auch amt-
liche Ubersetzungen in die jeweilige
Sprache des EU-Landes gegen ,,Verfal-
schungen® nicht immun sind, hat Dr.
Beul bei der eigenartigen deutschen
Ubersetzung zur Priiferaufsicht in Ge-
stalt der ,,Letztaufsicht” iiber die Wirt-
schaftspriifer nachgewiesen */.
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RECHNUNGSLEGUNG STATT BILANZIELLER SHOW ROOM RiHice

10. IFRS-Erneuerung
Die deutsche handelsrechtliche Buch-

fuhrungskultur wurde als altmodisch
und wegen der vielen Wahlrechte als
manipulierbar hingestellt. Gerade das
Niederstwertprinzip, wegen des Kapi-
talgeberschutzes ein elementarer Eck-
pfeiler des HGB, wurde in die
Mottenkiste verbannt. Eine Diskussion
L Fiir und Wider HGB® war immer von
Interessen geleitet. Die Kimpfer fir das
HGB sind hierzulande zu lange in der
Defensive geblieben.

Als es um die Konsohdlerungspﬂicht
der Zweckgesellschaften ging, haben sich
die Landes%anken gerne auf die handels-
rechtliche Seite geschlagen. Den Unter-
nehmen kam jedoch der Fair Value, die
auBerplanmééigen Goodwill Abschrei-
bungen sehr gelegen. Gleichfalls die Ak-
tivierung selbstgeschaffener immateriel-
ler Werte, die Aktivierung positiver la-
tenter Steuern und die Abschreibun
von Schulden aus dem IFRS-Modell.
Branchenkenner behaupten, dass die Ge-
winne seit der IFRS-Einfihrung um
iber 20% hoher ausfallen, als zu HGB-
Zeiten. Die hohen Gewinne werden
dann wieder durch Crashs, Konsolidie-
rung genannt, zuriickgefahren. Gleich-
zeitig haben die stillen Reserven als
bilanzieller Puffer fiir Krisenzeiten abge-
nommen. Kein Wunder also, dass §er
Gesetzgeber die bilanzielle Uberschul-
dungals einen der Insolvenzgriinde (vor-
tibergehend) aus dem Verkehr zog. Die
Riickkehr zum handelsrechtlichen Nie-
derstwertprinzip wird auch von Sinn ge-
fordert, denn sie bringt Stabilitit und
wirke nicht prozyklisch /2

Mehr HGB

Wir haben den Eindruck gewonnen,
dass die Zeit nach den Bilanzskandalen
um die Jahrtausendwende dazu genutzt
wurde, das Wort "Bilanzfilschung" aus
der Rechnungslegung zu eliminieren.
Gemif$ dem Motto ,,Wer die Spielregeln
aufstellt, gewinnt das Spiel, das ist auch
der Sinn der Spielregeln“haben die bes-

ten Kopfe Europas eine Losung fiir die-

ses Dilemma gefunden: Mit der 2005
europaweiten Einfithrung der IFRS bei
den Borsenunternchmen durfte, ja
musste, neues Vermogen in die Bilanz
eingestellt werden, das sich nur kurze
Zeit spater, wenn es gebraucht wurde, in
Nichts aufloste /2. Neue Assets brauch-
ten auch neue Wertmafistibe. Dieser
Wertmaf$stab bekam den angelsichsi-
schen Namen "Fair Value" Schulden ab-
zuschreiben, wenn es dem
Unternchmen schlecht geht, war unter
HGB cine eindeutige Bilanzfilschung.
Selbstgeschaffene immaterielle Vermo-

ensgegenstinde hatten in der HGB-Bi-
%anz nichts verloren. Mit
Interbankengeschiften werden die
Schitze (an)gehoben, zum Fair Value
bewertet, dann im IFRS-Abschluss als
kurzfristiger Gewinn ausgewiesen und
als Boni an die Spieler verteilt. Der Bor-
senkurs steigt, damit erleben auch die
Aktionire kurzzeitige Freuden und
haben in dieser Stimmung auch nichts
dagegen, wenn die Bonis und Gehilter
des Managements steigen. Kommt es
zur Kirise, %ehlen diese entzogenen Mit-
tel zum Uberleben, denn die Manager-
vergiitungen entzogen dem Unter-
nehmen auch die Substanz zum Uberle-
ben. Am Ende wird der Insolvenzver-
walter feststellen: , Es war nichts mehr
Verwertbares vorhanden®, wie der Arcon-
dor-Insolvenzverwalter sagte. Nicht
immer muss es dazu kommen. Wenn die

Unternehmensleitung in die Hinde
eines Hedgefondsmanagers gelangt,
dann ist aber Vorsicht angesagt.

Deutschland entschied sich bereits
nach einer kurzen Testphase 1873 wie-
der fuir das Niederstwertprinzip. Schon
in der Griinderkrise 1873 war die Ge-
fahrlichkeit der Fair Value Bewertung zu
Tage getreten: Der Boomphase mit einer
tibermifigen Mittelausschiittung (Divi-
denden und Gehilter) folgte in der Krise
die Unterkapitalisierung. Damals nannte
man dies ,,Griinderschwindel“ /%,

Das angebliche Ziel dieser angelsach-
sischen Rechnungslegungskultur sollte
sein, den Investoren eine bessere Infor-
mationsbasis fiir Entscheidungen zu lie-
fern. Das Gegenteil ist der Fall. Fair
Values auf der rechten und linken Seite
der Bilanz. Neue Begriftlichkeiten schaf-
fen Verwirrung, aber auch Gestaltungs-
moglichkeiten.

Schulden sind keine Schulden mehr,
sondern Finanzinstrumente: Ein Unter-
nechmen, dem es schlecht geht, darf
dann in seiner IFRS-Bilanz - quasi als
eine Art Selbstinsolvenz - seine Schul-
den — nein Finanzinstrumente - abwer-
ten. Sollte das IFRS-Unternehmen
widererwartend doch bessere Zeiten er-
leben, dann kehrt sich das Spiel um und
das Unternehmen muss seine Schulden
wieder anheben. So geschehen 2009 bei
der IKB, die nach dem Tal der Pleite

)

Abb. 44 Mit IFRS immer ein Fair Value-Ass im Armel.
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NACH IFRS SIND SCHULDEN KEINE SCHULDEN

ihre Schulden wieder anheben und
dafiir einen hohen IFRS-Verlust auswei-
sen musste, obwohl es der IKB nun wie-
der etwas besser ging, denn sonst hitte
sie die Schulden nicht aufwerten miis-
sen. Auch der deutsche IFRS-Verfech-
ter, das IDW, sicht bei den Finanz-

instrumenten Verbesserungspotenzial
115

Professorale

Bereits 2005 hat Prof. Schildbach sein
Plidoyer gegen die drohende Verein-
nahmung des Mittelstands durch die
Modetrends der IFRS-Spielregeln ge-
halten 7%, Nun zweifeln auch immer
mehr Professoren, wie Prof. Kirsch, am
Tageswertgedanken ‘7. Dieser Tages-
wert mit dem vielversprechenden
Namen Fair Value soll die Entschei-
dungsniitzlichkeit der vermittelten In-
formation verbessern. An der Verliss-
lichkeit von Fair Values wurden vor dem
Hintergrund der Finanzkrise grofle
Zweifel geduflert. Prof. Sinn stellte sogar
einen kausalen Zusammenhangvon c?en

Abb. 45: Mit IFRS eine Fahrt ins Ungewisse
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prozyklisch wirkenden Bewertungen
der Mark-to-Market-Methode mit der
Finanzkrise her /4. Gerade der ex-defi-
nitione gebildete Fair Value als Preis, der
zwischen unabhingigen, vertragswilli-
gen und sachverstandigen Dritten zu-
stande kommen soll, hat enorme
Mingel. Kirsch folgert, dass selbst an der
Entscheidungsniitzlichkeit eines beste-
henden Preises gezweifelt werden kann,
wenn dieser nicht unter dem notwendi-
gen Sachverstand zustande gekommen
ist. Beim Blick auf die Markteinschit-
zung konnte als Erkenntnis herauskom-
men, dass bei der iiberwiegenden Mehr-
heit aller Assets und Schulden keine ob-
jektiv feststellbaren Markepreise existie-
ren. Dies zeigt sich dann daran, dass, da
keine Marktpreise vorhanden, unter-
schiedliche Bewertungsmodelle fiir un-
terschiedliche Produktgruppen verwen-
det wurden. Waren Marktpreise aber
vorhanden, hindert dies nicht daran,
den hoheren Nutzungswert zu verwen-
den. Statt Anlegerinformation, Bilanz-

Chaos pur /!

Wenn die Fair Values der Vergangen-
heit ,JFRS-konform® gewesen sein sol-
len, dann muss der Blick auf die Mirkte
stark getriibt gewesen sein. Eine nicht
hinreichend verlissliche Rechnungsle-
gung verkehrt sich in das Gegenteil und
vetliert jedwede Entscheidungsniitzlich-
keit, stellt Prof. Kirsch abschliefend fest.
Ganz schlimm erwischte es jene Unter-
nehmen, die in Zeiten des billigen Gel-
des sich ein Unternehmenskonglomerat
zusammengekauft hatten und die Kaufe
nicht mit eigenen Aktien /%, sondern
fremdfinanziert hatten 2/, Zwar belas-
tet der teure Kauf in guten Zeiten —
wegen der Goodwill-Aktivierung die Bi-
lanz nicht. Muss der bilanzierte Good-
will wertberichtigt werden, dann schlagt
jedoch das Pendel zuriick. Beispiele sind
die HRE, die nur ein Jahr nach dem
Kauf der DEPFA den mit 2,2 Mrd. €
teuren Goodwill 2008 abschrieb oder
auch die Bayern LB, die 2008 den Uber-
kaufpreis von 841 Millionen € abschrei-
ben musste. Auch viele andere deutsche
Unternechmen vernichteten mit dem
Goodwill Mrd.-Werte. Nach HGB-
Recht wurde der Goodwill zumindest

planmifig abgeschrieben.

FAIR VALUE FUHRT GERADEWEGS IN DIE FINANZKRISE

Mit einem ,,fairen Wert finden haben
die IFRS-konformen Rechenprozedu-
ren wenig gemein. Die Rechenmodelle
liefern Entscheidungswerte, aber keine
Markepreise oder Ersatzmarkepreise, ein
fundamentaler Fehler des Fair Value.

Die IFRS mit ihren zukunftsorientier-
ten Marktwertansitzen sind nach Auf-
fassung des Ifo-Prisidenten Sinn ein
wichtiger Grund fur die seit drei Jahren
andauernde Finanzkrise. Ohne IFRS
hitte es nach seiner Uberzeugung die
Krise gar nicht gegeben. Denn hohe
(Schein)-Vermégenswerte und (Schein)
-Gewinne steigerten den Borsenwert
des Unternehmens und rechtfertigen
dann auch ganz nebenbei, wie Wun§er-
sam, die hohen Bonizahlungen. Durch
die Scheingewinne kommt es kurzfristig
auch zu hoheren Borsenkursen. Da nur
Scheingewinne vorliegen, werden diese
wieder auf den Boden realistischer
Werte zuriickgefithrt. Die nachfolgen-
den Borsenabstiirze um bis zu 80 %
(2000 bis 2003, 2007 bis 2008) sind die
Riickfithrungen. Die Scheingewinne
werden von Zeit zu Zeit also wieder ver-
nichtet, dies wirkt zwar der Inflation
entgegen, vernichtet aber das Vermogen
und das Vertrauen in den Kapitalmarke.
Dies zeigt sich auch an der Kapital-
flucht, am Riickgang der Aktionire.

Goodwill ?

Die Zahl der Aktionire nahm von
2002 (6211 Mio.) auf 2009 (3.624
Mio.) rapide ab, siche Grafik S. 52. Fiir
die Kapitalversorgung des Marktes wer-
den deswegen die Kapitalsammelstellen
(z. B. Hedgefonds) immer wichtiger.
Und damit wird der Finanzmarke
immer mehr abhingig von einer kleinen
Gruppe von Personen, die dieses Kapital
anbieten. Deswegen gilt:

Wenn ein Unternehmenskauf miss-
lingt, dann sollte auch der Goodwill so-
fort abgeschrieben werden. Die Realitit
sieht anders aus! Mit Hilfe von intrans-
parenten Rechenmodellen werden
mrd.-hohe Uberzahlungen von Beteili-

gungen zu einem kiinftigen Nutzen fuir
die Muttergesellschaft schon gerechnet.
Daverniinftige Planzahlen, die tiber 3-5
Jahre hinausgehen, kaum ermittelbar
sind, unterstellt man eine ewige Rente.
Damit aber schaltet das Modell de facto
das Tageswertprinzip aus. Mit der ewi-
gen Rente unterstellt man auch Bere-
chenbarkeit, iibernimmt aber auch
nicht nachpriifbare Annahmen in das
Tabellenprogramm.

politischer Einflul®

HRE und Landesbank Bayern sind
Beispiele fiir das Schonrechnen der Zu-
kunft und das Ausblenden jeglicher
Realitit. Der Geschiftsberichtleser ist
nicht in der Lage, das bilanzielle Werte-
konglomerat zu verstehen und vor allem
die wahren Werte (Fair Values) auch zu
hinterfragen, geschweige denn zu tiber-
priifen; auch der Anhang gibt dazu
nichts her. Damit sind Mrd.-Werte
nicht tiberpriifbar, der Investor musste
sich auf die Expertisen der Abschluss-
priifer (Landesbank Bayern: PwC oder
HRE: KPMG) verlassen. Beim Arcan-
dor Konzern entfielen 2007 von den 4,5
Mrd. € immateriellen Assets allein 2,85
Mrd. € auf Goodwill, also auf , kiinstli-
che oder immaterielle“ Assets.

Ein weiterer Hohepunke in der Be-
wertungsgestaltung bzw. ein Beweis fiir
die Beliebigkeit der Wertansitze gab es
im Oktober 2008, als der Bilanzrat
IASB die bislang giiltigen IFRS-Regeln
aufSer Kraft setze, um die Abwertungs-
spirale zu beenden. IASB lief die Um-
buchung der Finanzprodukte vom
Umlauf- ins Anlagevermégen zu. Seit-
dem kénnen die Banken die gebuchten
Verlustposten tiber Jahre hinweg in den
Bilanzen legal verteilen, weil die Fair Va-
lues des Anlagevermogens sich an den
Anschaffungskosten orientieren. Max
Otte bezeichnete diesen Vorgangals den

institutionalisierten Betrug 2.
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Abb. 46: Wer bringt Licht in die
Bewertung der nach IFRS
bilanzierenden Unternehmen?
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Dem Mangel des Griinbuchs
darf kein politischer
Mangel folgen
Max Otte, der in seinem Buch 2006
,Der Crash kommt“ die Finanzkrise
voraussagte, hat in seinem Aufsatz in
der APuZ 52/2009 ,Die Finanzkrise
und das Versagen der modernen Oko-
nomie“ neun Verantwortliche fiir die
schlimmste Krise seit 1929 ausge-
macht. Als Mitschuldige nennt Otte

» die Notenbanken,

» die Investmentbanken,

» die amerikanische Politik,
>

die amerikanischen Hypotheken-
banken,

v

die Hauskaufer in den USA,
die Ratingagenturen,

die internationale Politik und die
nicht amerikanischen Banken,

» die Okonomen und nicht zuletzt
auch

» die Wirtschaftspriifungsgesell-
schaften, die Bankenpriifer also.

Die letztgenannte Gruppe kann eine
systemische Krise verhindern! Die
Bankenpriifer haben zwar die Krise
nicht ausgel6st, aber die Krise durch
Verstofie gegen die Berichtspflicht auch
nicht ver%indert. Wir haben auf viele
gravierende Testats- und
Berichtsmangel hingewiesen:

» Es gab uneingeschrankte Testate,
trotz mangelhafter Transparenz
tiber die mrd.-schweren Bilanzpos-
ten.

» Es gab ,unabhdngige“ Testate,
trotz millionenschwerer Beratungs-
auftrage.

» Es gab keine Testatseinschrankun-
gen, trotz nicht nachvollziehbarer
mrd.-hoher Goodwills. Trotz schlech-
ter Geschéftsaussichten und mrd.-
hoher Altlasten wurden die Kaufpreis-
tiberzahlungen nicht sofort
abgeschrieben.
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LEHREN AUS DEN MANGELN

» Es gab keine pflichtgeméaRen Prii-
fungen der Ratinggutachten. Wegen
der Verstrickung der Ratingagentu-
ren mit den Investmentbanken
durfte sich der Abschlusspriifer
nicht auf die Gutachten verlassen.

» Es gab keine angemessenen Prii-
fungsnachweise fiir das Bestehen
und den Wert der mrd.-hohen
»Wertpapierportfolios“, wie CDOs.
Statt Einzelfallpriifung, was bei
den Produkten gar nicht méglich
gewesen ware, half man sich — un-
zulassigerweise — mit aussage-
losen Plausibilitatschecks.

» Es gab keine angemessene Unter-
richtung der Aufsichts- oder Ver-
waltungsrate iiber gravierende
SatzungsverstofRe und eingegan-
gene Risiken der Bankvorstande.

» Es gab keine Einschrankung der
Testate, trotz mangelhafter und
zum Teil nicht funktionierender
Risikomanagementsysteme.

» Es gab keine Hinweise im Testat
auf unternehmensgefiahrdende
Tatsachen, obwohl bspw. die HRE
zum Testats-Stichtag bei der Bun-
desbank einen taglichen Liquidi-
tatsbericht abgegeben musste.

Politischer

Bei pflichtgemifer Priifung und Be-
richtserstattung tiber die vorgenannten
Sachverhalte hatte jeder Vorstand sein
Posten verlieren miissen. Diese ,,Entlas-
sungen” wurden bei vielen Banken erst
nach Ausbruch der Krise vollzogen.
Die WP-Waffe ,Berichtspflicht” hat
die Aufgabe, vorbeugend zu wirken.
Nur dann ist die Berichtspflicht wirk-
sam fuir den Schutz des Kapitalmarkes.
Dass dies auch funktionieren kann be-
legen professorale Untersuchungen.
Diese Untersuchungen zeigen, dass die
gesetzestreue Ausﬁ%ung der Berichts-
pflicht, die fir das Rechnungswesen
Verantwortlichen, vorsichtiger %andcln
lassen. Borsen-, Finanzkrisen und auch
Unternehmenszusammenbriiche kon-
nen so verhindert werden.

Rechtzeitige Einschrinkungen von
Testaten — schon vor 2007 - und Hin-
weise im Testat hitten die Krisen im
Keim ersticke, weil der Vorstand bei ge-
sundem Verstande diese Risiken nicht
eingegangen ware.

Auch hier gilt der weise Spruch:
Nicht der Abschlusspriifer schiitze die
korrekte Rechnungslegung, sondern
die Angst des Vorstands vom Einsatz
der Redepflicht durch den Abschluss-
priifer. Deswegen braucht der Kapital-
markt unabhangige Priifer. Beratung
neutralisiert die Prifungsleistung, weil
die Berichtsleistung mangelhaft wird.
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Abb. 47: Aktiondre wenden sich vom Kapitalmarkt ab

Grunbuch-
mafinahmen

Auffallend ist, dass in den ablehnen-
den  DPresse-Stellungnahmen  zum
Griinbuch keine Anleger, keine Inves-
toren oder ihre Vertreter zu Wort
kamen.

Die sich bislang duflernden Auf-
sichtsrite, Vorstinde, Big4-Lobbyisten
haben scheinbar wenig Interesse an
einer wirklich unabhingigen Priifung
der Rechnungslegung. Fiirchten Sie
selbst ,,Opfer” eines unabhingigen Prii-
fers zu werden? Ein gefallener Vorstand
wird nicht selten auch zum Problem
des Aufsichtsrats und in der Deutsch-
land AG sind nicht wenige Aufsichts-
rite gleichzeitig Vorstinde, also direke
von der Redepgicht betroffen.

Leider zeigt das Griinbuch der EU
(vgl. wp.net-Magazin 2011, S. 116)
keine Mangel bei den Bankenpriifun-
gen auf. Deshalb ist die Forderung
nach der dringend gebotenen Verschir-
fung der WP-Kontrolle von Banken-
prifern nicht unmittelbar plausibel.
Die Lobbyisten der Bankenpriifer zie-
hen daraus den falschen Schluss, die
Priifer hitten keine Fehler gemacht. Es
ist zu befiirchten, dass diese Strategie
der Big4 und Threr Lobbyisten aufgeht.

Die Politik konnte man bislang nicht
davon uberzeugen, den ,regulatori-
schen Overkill“ 7% einzufithren. Auch
die Presse hat sich kein Ruhmesblatt
verdient. Die Abschlusspriifer an den
Rand der Aufsichts-Peripherie zu stel-
len, belegt nur die fundamentale Un-
kenntnis der Autoren. ?*

Die Folgen sind klar: Der Anleger
empfindet die Entscheidung des EU-
Rechtsausschusses gegen eine stirkere
Regulierung als einen Schlag ins Ge-
sicht. 7 Sind die Anleger nicht schiit-
zenswert?

Millionen Deutsche haben sich
schon verabschiedet s. Abb. 47.

DIE GRUNBUCH-CHANCE NUTZEN

Die Vor-Entschei-
dung des EU-Rechts-
ausschusses ist ein
politisches Armuts-
zeugnis und ein Ein-
knicken vor den
Lobbyisten der Fi-
nanzindustrie.

Wir fordern die Ab-
geordneten auf, vor
einer der wichtigsten
Entscheidungen der
letzten  Jahrzehnte
sich ausreichend und
unabhingig sachkun-
dig zu machen, sich
dariiber zu informie-
ren, wie wichtig die
Unabhingigkeit des
Priifers ist, die auch
von den Investoren als
unabhingig wahrge-
nommen wird.

Wir warnen davor, das ,,Jrommel-
feuer der ziemlich einseitig berichten-
den Presse als einzige Entscheidungs-
grundlage heranzuzichen. Der freie
Markt und der Wettbewerb werden
sonst im Stich gelassen. Das gerade de-
mokratisch gestirkte EU-Parlament
hictte seine Rolle noch nicht gefunden
und wird seiner Verantwortung nicht
gerecht. Wir brauchen keine demokra-
tisch legitimierten Lobbyistengesetze,
dies wire pure Postdemokratie. Die
Folge: Das EU-Parlament riskiert eine
Vertrauenskrise, weil es seine Biirger
nicht schiitzt.

Grunbuchvorschlage

Das Griinbuch liefert sehr gute Vor-
schlige, wie die Abschlusspriifung wie-
der ihrer Aufgabe gerecht werden
kann. Die Oligopolisten Big4 haben
eine systemische Grofie und konnen
auf herkommlichem Wege nicht mehr
wirksam kontrolliert werden. Wih-
rend kleinen Priifern noch die Priiferli-
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Abb. 48: Kommissar Barnier wiinscht krisenfeste Priifer

zenz entzogen werden kann, ist dies bei
den Big4 nicht mehr maéglich. Wegen
ihrer Grofle sind sie der wirksamen
Kontrolle entglitten. Der Kapitalmarke
und auch die Volkswirtschaft befinden
sich damit in der Geiselhaft der Big4:
Mit ihnen geht es nicht, ohne sie auch
nicht. Die Griinbuchvorschlige wiren
bestens geeignet, dies zu iindgern und
den Abschlusspriifern das erforderliche
Reputationskapital  zuriickzugeben.
Nur unabhingige Priifer konnen ihre
Berichtspflicht verlasslich wahrneh-
men und den Kapitalmarkt und damit
die Volkswirtschaften der Welt vor im-
mensen Schaden bewahren. Schatten-
banken verfugen heute iber 16
Billionen Kreditvolumen. Ohne kor-
rekte Berichterstattungen sind die Auf-
sichtstellen ahnungslos und in Folge
machtlos dem Treiben der Schatten-
banken ausgeliefert. Wie will die EZB
die Schattenbanken bekimpfen, wenn
sie keine verlisslichen Daten be-
kommt? Da die nichste Finanzkrise
von keiner Volkswirtschaft finanziert
werden kann, muss sie verhindert wer-
den! Nur eine unabhingige Banken-
prifung kann diese, ganze Volks-
wirtschaften vernichtende Krise, noch
verhindern.
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FUSSNOTEN

Fufinoten
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Hans Adolf Weyershaus Wirtschafispriifung in Deutschland
und erster europiischer Zusammenschluss in den Jabren 1931

bis 1961, Diss. Diisseldorf 2007, . 79.

umgekehrt beim Krisenstart 2008, die 2007 mit einer Finanz-
krise begann und dann in einen weltweiten Birsensturz iiber-

ging und dann auch die Realwirtschaft erfasste.

Weyershaus, ebenda, S. 105: ,,Lei: ung um jeden
Preis! Die Priifungen sollen verschirft wem’m, dass nicht mebr
als 50 Kandidaten in ganz Deutschland das Examen bestehen.
Die Fragen der theovetisch vertiefien fachlichen Qualifikation
und der beruflichen Weiterbildung sollten auf einem ethischen
Fundament stehen: Wichtiger als die Entsprechung mit dem
Wortlaut des Gesetzes ist die Enfiillung dessen Sinns. Dieser sich
entwickelnde junge Berufmuss von Anfang an von ethisch un-

lissigen Ele  frei gebalten werden; lieber einen Auf
nagverlieren, als ein meeugung;opﬁr bringen. Andernfalls
wird Schlappheit in der Be ibung zu einer den ganzen
Beruf herab den chronischen Krankbeit":

Das Gesetz von 1985 brachte in Deutschland die Dreiteilung
der Kapitalgesellschaften in klein, mittel und grofs. Die kleinen
Kapitalgesellschaften bleiben ungepriift und auch Offenlegungs-
umfang ist von der Grifsenkategorie abhingig.

So Kluth, Peer Review auf dem verfassungsrechtlichen Priif-
stand, DStR 2000, S 1927 . Auch der Beirat der WPK emp-
fiehlt der Bundesregierung den Peer Review, schreibt Kluth.

Einige kleine Korvekturen hat der 2005 gegriindete Verband

Siir die mittelstindische Wirtschafispriifung wp.net bereits 2005
erveichen konnen, als er sich massiv in die Diskussion zur VO
1/2005 einschaltete, aus der dann mit einem Jahr Verspiitung
die VO 1/2006 wurde..

Krommes, Handbuch der Jahresabschl,
2008, 8. 2f

spriifing, 2. Auflage

Christin Severin, in NNZ 2011, Nr. 42, Seite 27
Vgl. § 317 Abs. 5 HGB

Werner Krommes, Handbuch Jahresabschlussprifing, 2. Auf-
lage 2008, S 230 ..

Nicht ord) ifse Priif hweise sind beispiels
Faxe von Bankbestiti . Besti miissen direkt an

die Adyesse des Priifers geschickt werden.

Eine Liste der IDW PS kann die Offentlichkeit auf der Home-
page des IDW einsehen. Der Inbalt muss entgeltlich erworben
werden. Die internationalen Priifi dards sind auch in-
haltlich kostenlos iiber die Homeptzge der IFAC zu beziehen.
Neben all inen Priif itzen werden Grundsii
ﬁtr dze Planung, fiir dze Auﬁle[/cung von Betrug und Unregel-
ifsigkeiten, iiber die Vorgeh
standing, zu dem was Priifungsnachweise fiir den Prifer sein
diirfen, zu Priifungshandlungen und —techiken und zur Prii-
fiung von geschitzten Werten und zum Schluss anch zur ord-
nungsgemifSen. Berichterstattung  und  Erteilung  von
e YA

ise beim Business Under-

/
nerken

IDW PS 261: Feststellung und Beurteilung von Feblerrisiken
und Reaktionen des Abschlusspriffers auf die beurteilten Feh-
lerrisiken. IDW PS 230: K¢ iiber die Geschifistiti
keit sowie das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des zu
priifenden Unternehmens im Rabmen der Abschlusspriifing
(auch Business Understanding genannt).

HRE Jabresabschluss zum 31.12.2007: Barreserve 11 Myd.,
kurzfristige Forderungen (bis 3 Monate) Banken Kunden.: rd.
25 Mbd.. Bei der Refinanzierung zeigte sich die riskante Schief-
lage: 76 Mrd. Bankschulden und 9 Myd. bei Kunden und 42
Myd. verbriefie Verbindlichkeiten.

IDW PS 230: Das Geschifismodell ist zwar nicht primdires
Priifs jel. Um das Geschiftsmodell zu verstehen, wird man
.vzch dem Geschiftsmodell. ﬂmh inhaltlich nihern miissen. Dies
ist sozusagen nur die andere Seite der gleichen Medaille. Das
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Verstindnis iiber das Geschifts
Priifungsstrategie ein.

el lieft in die

WPK/IDW: G Vorstandsstells ) Anfor-
derungen an die Qualititssicherung in der Wirtschafisprifer-
praxis, VO 1/2006, Tz 121 ff..

Wir verweisen auf die Auswertungen im WP Magazin 2011

8. 138

Der Umfang des Postens muss wesentlich sein, was angesichts
der Myd. Investments vorausgesetzt werden kann.

IDW PS 400, Tz. 68a i

Protokoll HRE Untersuchungsausschuss vom 30.7.2009, Zeuge
Sanio, S. 32.

IDW PS 450, Tz.1: Der mer}ngsberzchz bat die Aufgaée,
durch die Dok licher Prilf

und -ergebnisse die Uberwachung des Unternehmens zu unter-
stiitzen. Der Gesetzgeber schreibt seit im HGB-BilMoG 2009
vor, dass im Pritf huss des AR ein Mitglied
Ke jsse tiber Rech Je haben muss. Deswegen for-
derten Liick/Hunecke bereits 1996, noch vor Herausgabe der
Priifungsstandards, dass der Abschlusspriifer die Pflicht hat,
iiber f lte Schwachstellen und Entwicklungen
zut berichten, DB 1996, S. 1 ff..

IDW PS 450, Tz 4S.

OLG Diisseldorf: VorstandsverstifSe gegen die IKB-Satzung
und eine extreme Unternehmensgefibrdung durch die riskante
Anlagenpolitik.

Eine umfassende Darstellung von Bilanzbetrug finden Sie in
dem lesenswerten Buch von Peeméller/Hofimann, Bilanzskan-
dale, Berlin 2005. Zur Aktualisierungvgl. Peeméller, Typische
Felder von Bilanzdelikten, BBK 24/2009, S 1211 f-.; vgl. anch
Michael Dorin, Institutionelle Mafsnahmen zur Verbesserung
der Qualitit von Abschlusspriifung, Diss. Bielefeld 2006, S.
20f-. Obwobhl KPMG darauf bestand, dass die eigene Priifung
Jkorrekt “war; einigte man sich mit den Flowtex-Geschidigten
aufeine , Entschidigungszablung“von 100 Mio. DM. Zum
Flowtex Skandal gibt es auch das Buch von Meinrad Heck: Der
Flowtex-Skandal. Wie Politik und Fiskus jahrelang von einem
gigantischen Wirtschaftsbetrug profitierten. Fischer Taschen-
buchverlag, Frankfurt 20006.

vgl. Geschifisbericht 2007 der Bayern LB Seite 80.

Wirtschaftswoche 15.2.2008, Elitirer Zirkel: Millionen an
Kreditpaketen haben die Banken und ibre aufSerbilanziellen
Zweckgesellschaften zerstiickelt und unterschiedlich wieder zu-
sammengelegt. Pakete, fiir die es ebenso wie seinerzeit bei Envon
keinen Markt gibt und iiber deven Wert nur spekuliert werden
kann. Hiufig gibt es keinerlei Dokumentationen und damit
keine Informationen iiber die Werthaltigkeit der Papiere. Dort,
wo essie gibt, bei strukturierten Produkten auf Unternehmens-
kredite beispielsweise, miissten sich die Wirtschaftspriifer durch
Tausende von Seiten wiihlen, um ibre Pflicht zu exfiillen. Tan-
sende von Seiten fiir ein strukturiertes Papier woblgemerkt, das
vielleicht nur mit ein paar Hunder
chem Wert in einer Bank-Bilanz verbucht ist. Eine Herkules-
aufgabe, die die Priifer gar nicht bewiltigen kinnen, selbst wenn
sie es wollten. Es war einfach zu verfiibrerisch. Warum auch
sollten die Banken die Bonitiit eines Schuldners noch genau prii-
fen, wenn es obnebin einen Abnehmer gibt, der ibnen den Kre-
dit aus den Hiinden reif§t? Der das Paket dann so lange zu
Recht schniirt, ,bis niemand meby versteht, wie dieses Produkt
funktioniert und was eigentlich drin ist".

d Euro vermeintli

Editorial Wirtschafispriifung 5/2008:,Insbesondere in der Ver-
briefung von Krediten und der damit verbundenen I/Ertezlung
von Risiken - ifelhaft eine der wichtigsten Fiy

tionen der vergﬂngcnen ]ahre liegt die Ursache fiir die sich glo-
bal auswirkende Kredit- und Finanzmarktkrise. Dies ist
insbesondere in der Inden Transparenz der Verbriefun-

gen begriindet”.

H. W.Sinn, Kasino Kapitalismus, Berlin 2009, S. 137 ff: “Die
Kiiufer der MBS-Papiere, typischerweise international titige
Geschiifis- und Investitionsbanken, verfielen dabei auf einen

29.

30.

31

32.

33.

éihnlichen Trick wie die Hypothekenbanken, indem sie die be-
reits verbriefien Anspriiche abermals verbriefien. Diese neuen
Topfe waren
ternehmen, meist in der Rechtsform einer gemeinniitzigen Stif-
tung mit geringem EK, von der Muttergesellschaft aber mit
einer Garantie gegen Verluste ausgestattet.... Die Endprodubkte,
die bei diesem Transformationsprozess herauskamen, konnte
kein Mensch mebr verstehen. Es entstand eine Kaskade von in-

Zweckgesellschafien, eigene kleine Un-

einander verschachtelten Anspriichen, die htiuﬁg nicht einmal
der cleverste I banker durchschaute” Die deutschen
Landesbanken steckten bis einschliefSlich 2007 unter den Augen
der Abschlusspriifer einige 100 Myd. € in solche schin gerechne-
ten , Miill-Papiere.

Beschluss OLG Diisseldorf; 9.12.2009 AZ: I-6 W 45/09 Tz47
[ »Die Zusammenfassung von Krediten in Portfolien, die ibrer-
seits als strukturierte Finanzprodukte zur Unterlegung von An-
leihen dienten, bier insbesondere in der Form von CDOs und
ABS, eriffnete aber nicht nur die Miglichkeit der Diversifika-
tion von Risiken, sie war auch mit einem erbeblichen Verlust
von Transparenz verbunden. Die mehifach hintereinander ge-
schaltete Strukturierung der Portfolios hatte zur Folge, dass
schliefSlich kaum mehr abschitzbar war, welche Risiken aus den
Investments resultierten. Zum Teil war es miglich, dass sich die
Zusammensetzung der zugrunde liegenden Portfolien im Laufe
der Zeit durch M. ) der Portfoli
ger inderte. Dieser Transparenzverlust und der damit einber-
gehende Vertrauensverlust hatten schlieflich im Juli 2007 das
Zusammenbrechen des Marktes fiir ABCPs (Asset Backed
Commercial Papers = von den Zweckgesellschaften zur Refi-
nanzierung der Ankaufigesellschafien an externe Investoren
bene besicherte Geldmarktpapiere mit einer kurzen
Laufzeit von 30 bis 90 Tagen) zur Folge, was darin resultierte,
dass die Antragsgegnerin aus den Zweckgesellschaften gewibr-
ten Liquidititszusagen vollstindig in Anspruch genommen
wurde und anfgrund der Sperrung ibrer Handelslinien im In-
terbankenmarkt ( durch die Deutsche Bank, Anm. Verf.)
schlieflich in eine Existenzkrise geriet.

IDW PS 303: Hat der Abschlusspriifer exhebliche Zweifel an
der Integritiit der gesetzlichen Vertreter und gelangt deshalb zu
dem Schluss, dass die gemdf§ Tz. 24 eingeholte Evklirung oder
der Nachweis der Ges. tung fiir die Rech Je
gung (vgl. Tz. 11 f) nicht verlisslich ist, ocler geben die gesetzli-
chen  Vertreter diese  Evklirungen nicht ab, ist der
Bestitigungsvermerk zu versagen. Die Vollstindigkeitserkli-
rung des Vorstands ist fiir den Abschlusspriifer kein formales
Enthaftungspapier.

IDW PS 400, Tz. 56 nennt Beispiele von Priifungshemmnis-
sen: Unzureichende Erfiillung der Auskunfls- und Nachweis-
Pflichten des § 320 HGB, die zu einer Nichtheurteilbarkeit des
zu priffenden Sachverhalts fiibren (Der Vorstand war nach
Feststellung des OLG Dssd dazu gar nicht in der Lage, weil er
die Risiken nicht einschitzen konnte) oder fehlende Verwert-
barkeit der Ergebnisse anderer Priifer (siehe: Priifung der Ra-
tinggutachten) oder Inde Prij herheit aufgrund
eines hohen Entdeckungsrisikos. Der IDW PS 400, Tz. 68a for-
dert sogar die Versagung: Ein Versagungsvermerk ist tzu[h 2u
erteilen, wenn die Auswirkungen von Priifiungsh 50
wesentlich sind, dass der Abschlusspriifer nach Ausschépfung
aller angemessenen Miglichkeiten zur Klirung des Sachver-

halts nicht in der Lage ist, zu einem — ggf- eingeschrinkten —
g .
7

teil mit P iiber den
Jahresabschluss zu gelangen (vgl. § 322 Abs. S Satz 1 HGB).
Solche Pritfungshemmnisse kinnen bspw. in nicht behebbaren
Miingeln der Buchfiibrung oder in der Verletzung von wesent-
lichen Vorlage- und Auskunfispflichten gemdfs § 320 HGB be-
griindet sein.

FTD 26.11.2007, 8. 20: “Strenge Kontrolle von Banken zuge-
sagt, Priifer einigen sich auf gemeinsamen Ansarz” Fiir 2007
blieb es wohl noch bei der Absichtserklirung.

OLG Dssd.: ,, Bereits die iibermdfSige Komplexitiit und Intrans-
parenz des Verbriefungssegments bedingte nahezu die Unmaig-
lichkeit fiir den Vorstand, Entscheidungen auf ausreichender
Informationsgrundlage zu treffen. Die externen Ratings der
amerikanischen Rating-Agenturen konnten den Vorstand der
IKB von der Pflicht zu eigener Information nicht entbinden.
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3S.
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43.

45.

46.

47.

48.

49.

Durch die Verbriefungskaskaden konnte ein Ursprungsportfolio
mit mittlerer Qualitit in ein Portfolio mit einem AAA-Rating
umgewandelt werden’.

Wirtschaftswoche, 13.2.2008, Elitirer Zirkel: ,Wer glaubt, die
Ratingagenturen seien Opfer ibes eigenen Berechnungsmodells
geworden, der irrt. Sie berieten die Banken, wie sie diese Pro-
dukte zusammenstellen mussten, um die hichste Bonititsstufe
zu erveichen. Und sie drehten offenbar auch regelmiifsig selbst

an ibrem Berech dell - auf A der Banken. Das
ist eines der Hauptprobleme der R en: Der Inte-

ressenkonflikt aufgrund ibrer Doppelfunktion als Berater und
Bewerter. ,Oft probiert eine Bank zusammen mit ibrer Rating-
agentur verschiedene Mischungen von Subprime-Hypotheken,
angereichert mit besseren Wertpapieren wie Unternehmensob-
ligationen, am Modell aus’, berichtet ein Top-Manager einer
Rati : Ergibt das Bewe dell nach mebrere

Versuchen immer noch ein unbefriedigendes Rating, wird es an-
geglichen, bis die neue Note dem Gusto des Kunden entspricht .

IDW PS322, Tz 8

H. W. Sinn, Kasino Kapitalismus, 2. Auflage 2009, 144f.
Geschifisbericht IKB 2006/2007 Version 1, S. S8.
Auskunft IKB an wp.net am 15.4.2011.

Max Otte, Der Informationscrash, Wie wir s
dumm verkauft werden, Berlin 2009.

tisch fiir

Val. Spiegel 2008, Nr: 28: Casino provincial, S. 82ff..

Geschiftsbericht 2008 der LBBW; S. 126: ,,Im ersten Halb-

Jjiahr 2008 wurde die ehemalige Sachsen LB in den LBBW-
Konzern integriert. Bereits vor dem Erwerb wurden
aufSerbilanziell gefiibrte Structured-Finance-Anlagen im
Nenmwertvon 17,3 Mrd. € in die irische Zuweckgesellschaft Seal-
ink (nicht konsolidiert) iiberfiibrt. Die LBBW hat dieser
Zweckgesellschaft Darlehen in Hobe von 8,8 Myd. €zur Verfii-
gung gestellr. Diese Darlehen sind zum grifsten Teil nachrangig
Die Garantie des Freistaats Sachsen in Hobe von 2,75 Myd. €.
tiigt hierbei den. first loss".

Im elektronischen Bundesanzeiger kinnen die von der DPR
2 Jlten Miingel ei werden, dazu Auszug aus der
Mangf/]l&tz zur Sachsen LB: , 3.unvollstindige Darstellung der
Haflungsrisiken des SLB-Konzerns im Konzernanhang im
Z hang mit den jiber den Gesellschaften der OQ-
Gruppe eij fi jellen Verpflich aus dem
Valuation Agent Agreement der SLBE mit den Gesellschaften
der OQ-Gruppe bei einem investierten Volumen zum 31. De-
zember 2006 in Hohe von rd. 11 Myd. EUR (§ 314 Abs. 1 Ny
2 HGBi. V.m. § 340i Abs 2 und § 340a Abs. 2 HGB);
hitps:/ fwww.ebund :de/eb

7
wexsserviet

Kurier, 30.6.2010: Internet: http://kurier.at/wirtschaft/w_un-
ternelmen/2013245.php, Download am 15.7.2010.

Winkeljohann in der FAZ am 30.6.2010: Nach der Finanz-
und Wirtschafiskrise muss man sich fragen: ,Haben wir nicht
2u sehr zuriickgeschaut?”

DicePresse.com am 16.6.2010: Wirtschafispriifer verloren Ver-
tranen in Hypo Alpe und friihere Abschliisse wurden einge-
schriinkt. Der Due-Dilligencepriifer spricht von grofien
Meingeln bei der HGGA. Es liegt ein VerstofS gegen LAS 36 vor:

Y/ Aol

Wegen Ei zu Notes verweisen wir auf den
Beck ‘schen IFRS-Kommentar 2009, S. 1039f

http://www.manager-magazin.de/geld/arti-
kel/0,2828,690414,00.html, 22.4.2010. Das MM blieb am Ball
und hat in seinem Heft 5.2011 iiber die kriminellen Machen-
schaften der obersten Fithrungscrew berichtet. Die Schieflage hatte
wohl wenig mit der Finanzkrise zu tun. Den Abschlusspriifern
und nicht erst die Sonderpriifer hitten die Nichteinhaltung der
Aufsichtsgesetze feststellen und die Falschbewertung der Kredite
gegeniiber der BaFin beanstanden miissen.

SZ Nr: 162 vom 17./.18Juli 2010, S. 2: Rechtsanwalt Strate:
AufSenansicht, Je wilder, desto milder.

Vl. The Auditors Blog Archive: KPMG Has A $1 Billion New

S50.

SL

52,

53.

54.
SS.

S6.

S7.

58.

59.

60.

Century Problem, hitp://retheanditors.com/2009/04/02/
kpmg-has-a-1-billion-new-century-problem/

Vel spicgelonline, 6.5.2010, Gefangen im Grifemual
www.spiegel.de/wirtschaft/unternehmen/0,1518,druck-
693156,00.html, gedruckt 6.5.2010, 11.32

Sanio im HRE-Untersuchungsausschuss am 29.7.2009, Prot.
Zeuge Sanio, S. 29.

BaFin-Schreiben vom 14.5.2010 an wp.net, AZ: GZ: Q 14-
FR 9720-2010/0001: "... Die Anordnung der BaFin zur Er-
stellung eines tiglichen Liquidititsstatus betraf nicht nur die
von Ihnen erwibmte Hypo Real Estate Group (HRE). Auf
Grund der vielfach belasteten Liquidititslage in Folge der Fi-
nanzmarktkrise bat die BaFin bei einer Reibe von Kreditinsti-
tuten den Turnus von Liquiditiitsabfragen zeitweise erhiht.
MafSgeblich fiir diese priiventive Vorgehensweise war nicht un-
bedingt eine existenzielle Gefiibrdung der betroffenen Institute.
Insofern ergibt sich hievaus nicht per se eine Infragestellung der
Going-Concern-Primisse dieser Institute.”

wp.net-Interview mit Dr. Volker Wissing, wp.net Magazin
2011, S. 96.

vgl. spiegelonline 6.5.2010, siehe Fn 50.

IDW PSs 261 und 300, Tz. 7, (Pritfungsnachweise im Rah-
men der Abschlusspriifung ); Krommes hat fiir die Priifungs-
ziele das Kunstwort VEBBAG geschaffen (Vollstindigkeit,
Eigentum, Bestand, Bewertung, Ausweis und Genauigkeit),
vgl. W, Krommes, Handbuch Jahresabschlusspriifing, S. 219 ..

Plausibilitiitspritfungen kinnen sein: Vorjahresvergleiche, Ver-
gleich Vorjahreszahlen mit Zahlen des Berichtsjahres, Kenn-
bl lysen mittels Verbiltniszahlen Trendanalyse wie
Mehrjahresvergleiche oder Regressionsanalysen oder Benchmar-
king durch Vergleiche von Portofolios oder Prognosewerte durch
Plan-Ist-Vergleiche. Die Individualitit der CDOs macht eine
Plausibilitirspriifing lich. Vor der Plausibilisierung hit-
ten die Inhalte der CDO-Portofolios einzeln untersucht werden
miissen, ob iiberhaupt Plausibilititspriifungen miglich sind.

HRE Protokolle iiber die Zeugenaussagen Sanio im HRE-Un-
tersuchungsausschuss am 29.7.2009. Bei der HRE bestitigte
die Sonderpriifung durch die Bundesbank im Frithjahr ganz

gravierende Mingel im Risikomanagement.

W. Krommes, WP Magazin 2009, S. 46. Interview zu Bemf -
pﬂzthtm Wenn man an den aufSergewohnlich hoben Komple-
xitiitsgrad der Risik systeme denkt, dann diirfte
Eines villig klar sein: Um diese Systeme priifen und ibre Quali-
it beurteilen zu konnen, war neben besonderem an)ertenwis-
sen auch ein grofSer Zeitaufivand erforderlich, ein Rahmen also,
der das bishert;ge Mq/f deutlich iiberstiegen hiitte und demge—
mafS auch nicht budgetiert werden konnte. Meines Wissens hat
keine Wirtschafispriifungsgesellschaft (weder in Europa noch in
Ubersee) auf die hoben Risiken hingewiesen, die sich aus dem
Engagement in strukturierte Wertpapiere ergeben kinnen. Hiitte
man sich die exforderliche Zeit genommen — ggf- auch unter In-
kaufnahme eines grifseren Verlustes - hitte man rechizeitig fest-
gestellt, in welcher Geschwindigkeit das platzierte ABS- bzw.
CDO-Volumen anstieg, hitte auf Transparenz bei den so ge-
Zweckgesellschaften bestanden und wire auf, Black
Boxes“in Gestalt der Rating Agenturen gestofsen, auf Daten also,
die eine Menge — mit Vorstand und Aufsichtsrat zu diskutierende
- Fragen ausgelist und miglicherweise auch zu Eimvendungen
bzuw. zu einer erweiterten Berichterstattung gefiibnt hitten.

FAZ, 12.10.2010, IDW Chchﬂumﬂnn in ,Manche Ideen

wiirden die Qualitit mindern'.

Handelsblatt vom 1.6.2010: Asmussen betonte, der Aufsichts-
rat habe nicht gewusst, dass die IKB und deren Zweckgesell-
schaften in bonititsschwache US-Hauskredite (Subprime-
Papiere) investiert hatten und dass es Klumpenrisiken bei den
Wertpapierbestinden gegeben habe. Auf der letzten IKB-Auf-
sich 7 vor dem Zi bruch habe Ortseifen auf
Nachfrage gesagt, direkt sei die IKB nicht von Subprime Risiken
betroffen, indirekt sei sie an Fonds beteiligt, die jedoch eine Aus-
Sfallbegrenzung hitten. Auch ein Vertreter der damaligen Wirt-
schafispriifungsgesellschaft KPMG habe dem Aufsichtsrat
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FUSSNOTEN RUHjES

gesagt, die IKB habe keine Engagements im Subprime-Seg-

ment, von denen Risiken ausgingen”.
Leo Miiller, Bank Riuber, S. 325
Provokoll HRE-UA, 29.7.2009, Seite 53 rechte Spalte.

Erst die Sonderpriifung durch die Bundesbank im
Friihjahr/Sommer 2008 brachte dies zum Vorschein, vgl. HRE
Untersuchungsausschuss vom 29.7.2009: Aussage und Darstel-
lung von Sanio.

Protokoll Ny 13 vom HRE UA 8.7.2009, S. 124 f,, Verneh-
mung des KPMG-Wirtschaftspriifers Holger Techet.

Vgl. Geschiftsbericht Bayern LB 2008, S. 184: Zwei Untersu-
chungen einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft ergaben, dass
Vorstand und Verwaltungsrat der Bayern LB sowohl bei ibren

Entscheid siber I in strukturierte Wertpapier-
portfolios und in aufSerbilanzielle Zweckgesellschaften als auch
im hang mit problembebafteten E; kor-

rekt gehandelt haben;; externe und interne Regeln wurden ein-

gehalten.
Darstellung dem Spiegelbericht 28/2008, S 80 ff. entnommen.

Interview in der ,Die Welt“ am 4.4.2009, Seite 16, Wagener:
WWer sagt, wir hitten nichts gesehen?”

Spiegelonline 18.6.2008: KPMG - Wirtschafispriifer im Sie-
mens-Sumpf,  http://www.spiegel.de/wirtschaft/0,1518,
560529,00.html.

siehe Fufsnote 8.
Barnier in der Konferenz am 10.2.2011 in Briissel.

ausfiibrlich im WPK Magazin 2011, S. 31ff begriindet, fiir
viele Berufskollegen nicht schliissig und auch rechtswidrig oder
MifSbrauch rechtstaatlicher Macht: Rechtsfortbildung ist Auf-
gabe der unabhingigen Gerichte (judikative Macht) und nicht
der Aufgabe der Exckutive. Deren Aufgabe st die geretzestrene
Rechtsanwendung!

Sven Clausen in der FTD vom 3.8.2007, im Tal der
Abnungslosen’; S. 27.

Vgl. Diss. Weyershaus, Fn 1, S. 10S.

Vgl. Pfitzer in der TV Sendung, ARD — Panorama am
9.8.2008.

Mewwissen/Quick, ,Gefihrdungen und MafSnahmen zur Stir-
kung der Unabhingigkeit des Abschlusspriifers’, Zeitschrift fiir
Corporate Governance 6/2009, S. 273.

Quick, Pritfung, Beratung und Unabhingigkeit des Abschluss-
priifers — Eine Analyse der neuen Unabhingigkeitsnormen des
HGB im Lichte empirischer Forschungsergebnissen BFuD,
2006, Heft 1, SA42ff

Ziilch, Pronobis, Patrick KraufS: Gefihrdung der Unabhin-
gigkeit durch einen hobe Anteil nicht abschlusspriifungsbezoge-
ner Leistungen? Corporate Governance 5/2009, S. 226 .

Rubnke, Priifungsdifferenzen — State of the art und Ergebnisse
einer empirischen Untersuchung deutscher Priifungsaufiriige,
WPg2009, Heft 13: Es sind auch Studien relevant, die belegen,
dass Mandanten in geringerem Umfang von den Rechnungsle-
qungsnormen abweichen, sofern diese ,.strengen Priifungsnor-
men” unterliegen. Hier zeigen z.B. Maijoor/Vanstraclen, dass
Unternehmen in EU-Mitglied mit strengen Unabhii

gigkeitsregeln in geringerem Umfang Abschlusspolitik[6] betrei-
ben als Mand, die weniger strengen Regeln unterliegen....

M. Gschrei, WP-Magazin 2009, WP-Rating, S. 15. Der Prii-
fer kennt das Unternehmen besser!

Mewwissen / Quick, Gefahrd: und Mafsnabmen zur Stir-
kung der Unabhingigkeit des Absc/alm:przg’m, Zeitschrift fiir
Corporate Governance 6/2009, S. 272ff

Zur ethischen Intelligenz, vgl. Bronwyn Fryer, Ethik ,Bereit
sein, zu kiindigen's hitp://www.harvardbusinessmanager.de/

heft/artikel/a-621586.html.
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Wirtschaftswoche 47/2007: Konflikt der Interessen, FAZ 2009:
Wirtschaftspriifer im Gegenwind, Juni 2009.

Mewwissen/Quick, Gefahrdungen und Mafsnahmen zur Stir-
kung der Unabhingigkeit des Abschlusspriifers, S. 272.

siehe § 319 IIl HGB Ausschlussgriinde als Abschlusspriifer.
Menwissen/Quick, ebenda S. 274.
vgl. Peeméller/Hofmann, Bilanzskandale, Berlin 2005, S. 196.

Gschrei, WP-Rating in WP Magazin 2009, S. 17 ff-, noch
downloadbar und http://wp-net.com/Downloads/WP_Ra-

tingpdf:

Vgl. WPK-Magazin 2010, Heft 1, S. 82: ,Der Mandant muss
das Gefiibl haben, sich den richtigen Dienstleister ausgewihlt zu
haben’. Wir meinen: Gute Priifingen sind jene, bei denen die
Priifungsnachweise ausreichend und angemessen waren und
die richtigen Schlussfolgerungen, sprich Pritf teile, daraus
gezogen werden.

Blomert, Wieviel Demokratie vertrigt die Birse? Leviathan
2007, S. 447.

Peemller, Hofmann, ebenda, S. 193ff.
Mewwissen/ Quick, ebenda, S. 276.
Interview W. Krommes, WP-Magazin 2009, S 46.

Der WPK-Priisident und der Vorstand fiir die Berufsaufsicht
verneinten in der Jour Fixe am 19.10.2009 in Miinchen die
Frage, ob die Berufsaufsicht der Kammer gegen den Priffer der
IKB schon etwas unternommen hiitte. Die APAK nabmens dies
unbeeindyuckt zur Kenntnis und iufSerten sich auch nicht.

Wegen Einzelbeiten zu dieser Statistik verweisen wir auf das
WP Magazin 2009, S 9.

Zur Urteilsfibigheit vel. WP Magazin 2011, 5. 37,

Nach Kammergutachter Kluth wire die WPK auch eine ge-
eignete Einvichtung, derer sich die kiinflige PriiferaufSicht bedie-
nen kann. Mit anderen Worten: Die bisherigen Kammerpriifer
priifen weiter, der Priiferaufsicht bleibt die eigene Fachkompe-
tenz erspart; kritisch dazu Dr. von Waldthausen, wp.net-Ma-
gazin 2011, S. 126f

WPK Magazin 1 2010, S. 82.
FTD 18.9.2009.

HB 17.6.2010: Und keiner priift die Priifer: Das HB zitiert
das IDW mit der , Existenz eines iufSerst lebendligen und funk-
tionierenden Wetthwerbs'.

WPK-Magazin 4/2006, S. 53.
vgl. Peemiller/Hofmann, ebenda S. 195.

Analog nach Zygmunt Baumann, Postmoderne Ethik, Ham-
burg 1995, S. 107.

Feblerbericht der DPR 2010: Statt die Beteiligung im Abschluss
2008 auf den Stichtagskurs abzuwerten oder durch eine Ein-
schriinkung zu abnden, hat der KPMG-Priifer den berechne-
ten Nutzungswert (um rd. 450 Mio. € zu hoch) testiert, siche
dazu eBundesanzeiger.

Die Kammer auf ihrer Homepage (bttp://www.wpk.de/berufs-
aufsicht/allgemeines.asp): ,Ergeben die Ermittlungen den Ver-
dacht einer Berufspflichtverletzung, fiir deren Verfolgung die
Berufsgerichte zustindigsind oder liegt der Verdacht einer Straf
tat vor, die mit der beruflichen Tiitigkeit im Zusammenhang
steht, hat die WPK die Generalstaatsamwaltschaft Berlin
(GStA) zu informieren (§ 84a WPO). Fiir Berufspflichtverlet-
zungen mit schwerer Schuld liegt die Zustindigkeit bei der
GStA und bei den staatlichen Gerichten, den sog. Berufsgerich-
ten (spezielle Kammern/Senate beim Landgericht Berlin als
erste Instanz, Kammergericht Berlin als zweite Instanz und
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123
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WPK-Prisident Prof. Dr. Pfitzer am 6.11.2009 vor dem Bei-
rat.

Wir verweisen auf den Wahrechtsartikel von Dr: von Wald-
b Sieg der Demokratie in der WPK, WP Magazin
2011; 8. 100f.

Menwissen/Quick, ebenda, S. 274.
5SS WPO bzw. § 320 Abs.4 HGB
Rainer Quick, Externe Rotation, DBVW 2004, S. 487f.

Ein Beispiel fiir eine ,.sachfremde I)S-Uber:etzung“gdangdem
IDW mit dem Priifungsnachweis. Fiir das IDVW reicht es aus,
wenn der Prij hweis tiber d ist. Die englische Fas-

sung meint: Priifungsnachweise miissen zwingend sein, damit
unterschiedliche Priifer zum gleichen Urteil kommen und das

Pri ebnis nicht der Beliebigkeit der Priiferiiber
anheim fallen kann.

C. R. Beul, Der Abschlusspriifer und die anlafSunabhingige
Sonderuntersuchung nach § 62 b WPO - Gemeinschafisrecht-
liche Vorgaben und Rechtsqualitit als Verwali kt, steuer-
anwaltsmagazin 6/2009, S. 207 ff°

H. W, Sinn, ebenda, S. 164 .
vgl. Aktive Si barenzung, Goodwill, andere i jelle

assets, ustw. Abschreibung von Schulden, wenn es dem Unter-
nehmen schlecht geht, ust....

H. W, Sinn, ebenda, S. 167.
Das IDW im HB vom 17.6.2010.

Prof Schildbach in den LSWB Mitteilungen 3/2005: Mittel-
stand und Rechnungslegung nach IFRS/IAS, S. 86 ff.

Prof. Dr. Hans-Jiirgen Kirsch, Fair Value - quo vadis, WPg
19/2009, Editorial. Prof. Kirsch setzt sich kritisch mit einem
neuen Exposure Draft zum Fair Value auseinander und findet
dies als Verschlimmbesserung.

H. W. Sinn, in Kasino Kapitalismus, im Kapitel: Wie es zur
Finanzkrise kam, und was jetzt zu tun ist, Econ 2009, S. 309.

Modelle auf Basis von Barwertmethoden sind hier noch die ein-
fachsten Modelle. Unverstindlich fiir den Investor werden dann
Modelle, wie z. B. das Hazard Rate Modell fiir Zinsderivate,
vgl. Geschifisbericht 2007 der Bayern LB, S. 99f. Der
entscheidende Febler des Fair Value ist darin zu sehen, dass
Marktwerte durch (individuelle) Entscheids te ersetzt
werden. Die 450 Mio.-Euro-Falschbewertung einer Beteiligung
im Q-Cells Abschluss 2008 kinnte eine Folge davon sein: Start
des Stichtagswertes wurde ein kiinfliger Nutzungswert ermittelt
und bilanziert. Dies weist aber auch auf eine Bilanzfilschung
hin, weil das IFRS der Q-Cells keinen Spielvaum einvinmt.

Dies wird gerne von amerikanischen Konzernen praktiziert.
Auch die deutsche Allianz kaufie sich die marode Dresdner mit
viel Allianzgeld, sprich eigenen Aktien und erlitt damit beim
Ausstieg keinen Cash-Verlust.

Ein bekanntes Beispiel ist die Ubernabme der Conti durch
Schiiffler gewesen. Conti hatte sich bereits vorher wegen des ten-
ren Kaufs des Siemensgeschifisteils VDO mit zusiitzlich iiber
10 Myd. € Schulden belastet und bedyobte nun sogar ihre nene
Konzernmutter.

Max Otte, Der Informationscrash, Berlin 2009, S. 159.

Christin Severin in der Neuen Ziiricher Zeitung vom
19.2.2011,8. 27: ,,Regulatorischer Overkill”.

Vgl. Daniela Weber-Rey, Partner bei Clifford Chance, Birsen-
Zeitung 15.4.2011, S. 10.

Vgl. Borsen-Zeitung, 15.4.2011, S. 10

O

Bundesgerichtshof als dritte Instanz). Aus dieser Aufgab
teilung ist zu schliefSen, dass die Kammer die Oberhobeit be-
sitzt. Die GStA kommit erst auf die Biibne, wenn die Kammer
zut dem Ergebnis kommt, dass........
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